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Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Empresa
Eléctrica Panguipulli S.A. y Filial, que comprenden los estados de situacion financiera consolidados
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los correspondientes estados consolidados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros consolidados que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad con el
objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin
el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opiniéon. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidén

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa Eléctrica Panguipulli S.A.
y Filial al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacioén Financiera.

s EY Audit SpA.

Chris Heidrich

Santiago, 15 de marzo de 2017
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EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Estados de Situacion Financiera Consolidados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

2016 2015
ACTIVOS Nota MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo (5) 77 85
Activos por impuestos corrientes (6) - 4.414
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (10) 13.713 13.722
Otros activos no financieros 9) 4.651 30.337
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (8) 86.171 534.655
Inventarios (7) 649 635
Otros activos financieros (12) 697 116
Activos intangibles distintos de la plusvalia (13) 24.871 27.283
Propiedades, planta y equipo (14) 393.376 415.467
Total Activos 524.205 1.026.714
2016 2015
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota MUS$ MUS$
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (15) 13.835 27.334
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (8) 140.790 635.566
Pasivos por impuestos corrientes (6) 435 -
Otras provisiones (18) 2.377 2.334
Pasivo por impuestos diferidos (11) 25.932 28.826
Otros pasivos financieros (16) 154.515 156.819
Provisiones por beneficios a los empleados (17) 479 304
Total pasivos 338.363 851.183
Patrimonio
Capital pagado (20) 48.039 48.039
Ganancias (pérdidas) acumuladas 138.341 128.383
Otras reservas (20) (538) (891)
Total patrimonio 185.842 175.531
Total Pasivos y Patrimonio 524.205 1.026.714

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL

Estados de Resultados Integrales Consolidados

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota
Ingresos de actividades ordinarias (22)
Costo de ventas (22.1)

Margen bruto

Costos de distribucion (22.2)
Gasto de administracion (22.3)
Otros gastos, por funcion (22.4)
Ganancia de actividades operacionales
Ingresos financieros (23)
Costos financieros (23)
Diferencias de cambio (28)

Resultados por unidades de reajuste
Ganancia antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias (24)
Ganancia procedente de operaciones continuadas
Ganancia del ejercicio

Ganancias por accién por operaciones continuadas

Basicas
Diluidas

01.01.2016
31.12.2016
MUS$

114.588

(50.231)

64.357
(28.064)
(818)
(599)
34.876
4.212
(17.078)
(9.965)
434
12.479
(4.116)
8.363
8.363

120,29
120,29

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

01.01.2015
31.12.2015
MUS$

106.019

(35.485)

70.534
(22.388)
(1.194)
(649)
46.303
24.122
(30.066)
11.876
1.231
53.466

(12.320)

41.146
41.146

591,84
591,84



EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Estados de Resultados Integrales Consolidados

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2016 y 2015

01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
Nota MUS$ MUS$
Ganancia del ejercicio 8.363 41.146
Componentes de otro Resultado Integral
Componente de otro resultado integral, antes de impuesto,
ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios
definidos a7 (116) (66)
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujo (19) 580 (905)
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro
resultado integral (111) 218
Otros componentes de otro resultado integral, netos de
impuestos 353 (753)
Otro resultado integral 353 (753)
Total resultado integral 8.716 40.393

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Estados de Cambios en el Patrimonio, Neto

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Capital Otras Reservas Total otras Ganancias Patrimonio
Emitido Reservas de Reservas de Reservas (Pérdidas) Neto
Ganancias y Ganancias y Acumuladas Total
Pérdidas por  Pérdidas por
Cobertura de Planes de
Flujos de Beneficios
Efectivo Definidos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial periodo actual 01.01.2016 48.039 (702) (189) (891) 128.383 175.531
Ajuste por correccién de errores - - - - - -
Saldo Inicial periodo 01.01.2016 48.039 (702) (189) (891) 128.383 175.531
Cambios en el patrimonio
Ganancia (pérdida) - - - - 8.363 8.363
Otro resultado integral - 441 (88) 353 - 353
Resultado Integral - 441 (88) 353 8.363 8.716
Reverso provision dividendos minimos 2015 2.057 2.057
Provisién dividendos minimos (462) (462)
Total de cambios en el patrimonio consolidado - - - - 1.595 1.595
Saldo final periodo actual 31.12.2016 48.039 (261) (277) (538) 138.341 185.842
7

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL

Estados de Cambios en el Patrimonio, Neto

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Capital Otras Reservas Total otras Ganancias Patrimonio
Emitido Reservas de Reservas de Reservas (Pérdidas) Neto
Ganancias y Ganancias y Acumuladas Total
Pérdidas por  Pérdidas por
Cobertura de Planes de
Flujos de Beneficios
Efectivo Definidos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial periodo actual 01.01.2015 48.039 - (138) (138) 88.987 136.888
Ajuste por correccidn de errores - - - - - -
Saldo Inicial periodo 01.01.2015 (reformulado) 48.039 - (138) (138) 88.987 136.888
Cambios en el patrimonio
Ganancia (pérdida) - - - - 41.146 41.146
Otro resultado integral - (702) (51) (753) - (753)
Resultado Integral - (702) (51) (753) 41.146 40.393
Reverso provision dividendos minimos 2014 - - - - 307 307
Provisién dividendos minimos - - - - (2.057) (2.057)
Total de cambios en el patrimonio consolidado - - - - (1.750) (1.750)
Saldo final periodo actual 31.12.2015 48.039 (702) (189) (891) 128.383 175.531
8

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL

Estados de Flujo de Efectivo Consolidados (Método Directo)

Por los afios comprendidos entre el 31 de diciembre del afio 2016 y 2015

Estado de Flujos de Efectivo

Flujo de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades
de Operacién

Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion
de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actividades de operacion:

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones
derivadas de las polizas suscritas

Impuestos a las ganancias pagado

Otros impuestos

Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

Flujo de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades
de Inversion

Compras de activos intangibles
Compras de propiedades, planta y equipo

Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion

Flujo de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades
de Financiacién

Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Intereses pagados
Préstamos de entidades relacionadas

Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacién

Incremento Neto (disminucion) en el Efectivo y Equivalentes
al Efectivo, Antes del Efecto de los Cambios en la Tasa
de Cambio

Efectos de la Variacion en la Tasa de Cambio sobre el Efectivo
y Equivalentes al Efectivo

Incremento (Disminucion) Neto de Efectivo y Equivalentes
al Efectivo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$
135.905 118.219
12 1.663
(64.484) (52.333)
(878) (1.255)
(949) (733)
- (302)
9.279 (10.568)
78.885 54.691
- (5.554)
(6.466) (84.839)
(6.466) (90.393)
- 74.765
(7.184) (2.665)
(65.962) (36.363)
(73.146) 35.737
(727) 35
719 23
8) 58
85 27
77 85
9



EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 1 - Actividad y Estados Financieros Consolidados

Empresa Eléctrica Panguipulli S.A., (en adelante “la Sociedad” o “la Compania”), es una sociedad
anonima cerrada constituida el 28 de octubre de 1987. Los Accionistas de Empresa Eléctrica
Panguipulli S.A. son: Enel Green Power Chile Ltda. y Enel Green Power Latin América Ltda. con una
participacion accionaria del 99,955% y 0,045%, respectivamente. Enel Green Power Latin America
Ltda. (“EGP Chile”) es una empresa integrante de Enel Green Power S.P.A. (“EGP”). EGP es una
Empresa transnacional que se dedica a la generacion eléctrica con fuentes renovables, filial de Enel
S.p.A.

Con fecha 30 de enero de 2014, las Juntas Extraordinarias de Accionistas de las sociedades Empresa
Eléctrica Puyehue S.A. y Empresa Eléctrica Panguipulli S.A. acordaron la fusién por absorcién de
estas sociedades siendo la continuadora legal Empresa Eléctrica Panguipulli S.A. La fusién se
perfecciond en la fecha mencionada, momento en que se efectud la reduccién a escritura publica de
las actas de las Juntas Extraordinarias de Accionistas anteriormente mencionadas.

La Sociedad tiene su domicilio social y oficinas principales en Avenida Presidente Riesco 5335 Piso
15, Las Condes, Santiago de Chile.

La Sociedad esta inscrita en el registro de entidades informantes de la Superintendencia de Valores y
Seguros (“SVS”) con el nUmero 448.

Las operaciones de la Sociedad corresponden, principalmente, a la generaciéon y venta de energia
eléctrica. Para ello cuenta con las centrales hidroeléctricas Pilmaiquen y Pullinque de 40,8 MW y 51,40
MW de capacidad instalada respectivamente, ubicadas en la Decimocuarta y Décima region de Chile,
respectivamente; las plantas fotovoltaicas Charfiares, Lalackama | y Lalackama Il de 40 MW, 60 MW
y 18,10 MW ubicadas en la Tercera Region, y el parque edlico de Viento Talinay Poniente de 60,6
MW de capacidad instalada ubicada en la Cuarta Region.

10



EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2 - Bases de Presentacién de los Estados Financieros Consolidados

2.1)

2.2)

Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF").

En lo referente a los estados financieros consolidados de Compaiiia al 31 de diciembre de 2015,
éstos fueron preparados en su oportunidad de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion
y presentacion de informacién financiera emitidas por la SVS, las cuales se componen de las
NIIF y normas de la SVS, incluyendo en el Oficio Circular N° 856 de octubre de 2014 de dicho
organismo, que instruyo registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en activos
y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780,
cambiando el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera adoptado hasta
esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita
y sin reservas.

En la re-adopcién de las NIIF al 1 de enero de 2016, la Compafiia ha aplicado estas normas
como si nunca hubiese dejado de aplicarlas en la preparacion de sus estados financieros. De
esa forma, no se ha optado por ninguna de las exenciones contempladas en IFRS 1 “Adopcién
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”.

Los estados financieros consolidados fueron aprobados por el Directorio el 15 de marzo de 2017.

Principios contables

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo a las NIIF.
Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto para el registro de instrumentos financieros derivados a valor justo (razonable).

Estos estados financieros consolidados reflejan fielmente la situacién financiera de la Empresa

Eléctrica Panguipulli S.A. y filial al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

11



EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.3) Nuevos pronunciamientos contables

Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y maodificaciones a IFRS, que han sido
emitidas, pero aun no han entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros
consolidados, se encuentran detalladas a continuacion. La Compafiia no ha aplicado estas
normas en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de Aplicacién
Obligatoria
IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 1 de enero de 2018
IFRIC 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas 1 de enero de 2018
IFRS 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas
las fases del proyecto del IASB para reemplazar IAS 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios
para la clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con
el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. La norma sera de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
Se permite su aplicaciéon anticipada.

La Sociedad aun se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada

modificacion, estimando preliminarmente que no afectara significativamente los estados
financieros consolidados.

12



EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.3) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es una
nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB
para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y U.S. GAAP. Esta nueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de IAS 18 y proporcionar un modelo
que facilitara la comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y regiones. Proporciona
un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. La norma
sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados
Financieros Consolidados

La Sociedad aun se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada
modificacion, estimando preliminarmente que no afectara significativamente los estados
financieros.”

FRIC Interpretacién 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

La Interpretacién aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion a efectos de
establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no
monetario 0 pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada
en moneda extranjera, a estos efectos la fecha de la transaccién, corresponde al momento en
gue una entidad reconoce inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que surge
del pago o cobro de la contraprestacién anticipada. Si existen mdultiples pagos o cobros
anticipados, la entidad determinara una fecha de la transaccion para cada pago o cobro de la
contraprestacion anticipada.

Se aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion a
periodos anteriores, revelara este hecho.

La Compafiia aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada
norma, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.
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EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.3) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)
IFRS 16 “Arrendamientos”

En el mes de enero de 2016, el IASB ha emitido IFRS 16 Arrendamientos. IFRS 16 establece la
definiciébn de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y
pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La
nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, IAS 17 Arrendamientos,
con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde
el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y
pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos. IFRS 16 sera de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La
aplicacion temprana se encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto con IFRS 15
Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.

La Sociedad aun se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada
modificacion, estimando preliminarmente que no afectara significativamente los estados
financieros consolidados.

Mejoras y Modificaciones Fecha de Aplicacién
Obligatoria
IAS 7 Beneficios a los Empleados 1 de enero de 2016
IAS 12 Propiedades, Planta y Equipo 1 de enero de 2016
IFRS 10 Estados Financieros Consolidados Por determinar

IAS 7 “Estado de flujos de efectivo”

Las modificaciones a IAS 7 Estado de Flujos de efectivo, emitidas en enero de 2016 como parte
del proyecto de Iniciativa de Revelaciones, requieren que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos
de efectivo y los cambios que no son en efectivo. Las maodificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite
su aplicacién anticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada
modificacion, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.
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EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2 - Bases de Presentacién de los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.3) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

IAS 12 “Impuesto a las ganancias”

Estas modificaciones, emitidas por el IASB en enero de 2016, aclaran como registrar los activos
por impuestos diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable. Las modificaciones serdn de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada
modificacion, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos
de IFRS 10y los de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre
un inversor y su asociada 0 negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014,
establecen que cuando la transaccién involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una
filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o
pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que no constituyen un negocio, incluso
cuando los activos se encuentran en una filial. La fecha de aplicacién obligatoria de estas
modificaciones esta por determinar debido a que el IASB planea una investigacion profunda que
pueda resultar en una simplificacion de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se
permite la adopcion inmediata.

La Compafia evalu6 el posible impacto que podria generar la mencionada modificacion,
concluyendo que no afectard significativamente los estados financieros.
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EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2 - Bases de Presentacién de los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.4)

2.5)

Responsabilidad de lainformacion y estimaciones realizadas

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracion de la Sociedad, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

En particular, la informacion sobre areas importantes de estimacion incierta y juicios criticos en
la aplicacién de las politicas contables que tienen un mayor efecto sobre las partidas reconocidas
en los estados financieros consolidados se refieren basicamente a:

- Vidas Utiles de las propiedades, plantas y equipos, e intangibles.
- La energia suministrada a clientes y no facturada al cierre de cada ejercicio.

- Determinadas magnitudes del sistema eléctrico, incluyendo las correspondientes a otras
empresas, tales como produccion, facturacion a clientes, energia consumida, etc. que
permiten estimar la liquidacién global del sistema eléctrico que debera materializarse en
las correspondientes liquidaciones definitivas, pendientes de emitir en la fecha de emision
de los estados financieros consolidados, y que podria afectar a los saldos de activos,
pasivos, ingresos y costos, registrados en los mismos.

- Provisiones por desmantelamiento y retiro de activos.
- Estimaciones de costos de energia al cierre del ejercicio.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, es posible
gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la
baja) en pr6ximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.

Los efectos en deudores comerciales, cuentas por cobrar a empresas relacionadas e ingresos
por actividades de la operacion por concepto de provision de ingresos por energia, ascienden a
MUS$9.940, MUS$1.211 y MUS$11.151 en 2016 (MUS$12.407, MUS$1.350 y MUS$13.757,
respectivamente para 2015).

Los efectos en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a
empresas relacionadas y costos de la operacion por concepto de provision de gastos por
energia, ascienden a MUS$3.182, MUS$315 y MUS$3.497 en 2016 (MUS$4.660, MUS$362 y
MUS$5.022, respectivamente para 2015).

Moneda funcional y de presentacién
Los estados financieros consolidados de la Sociedad son presentados en miles de ddlares de

los Estados Unidos de América (MUSS$), siendo el délar de ese pais la moneda funcional de la
Sociedad.
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EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2 - Bases de Presentacién de los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.6)

2.7)

Diferencia de cambio

Las transacciones en moneda distinta de la moneda funcional son convertidas a la moneda
funcional siguiendo la siguiente metodologia:

- Los activos y pasivos monetarios se han convertido a délares al tipo de cambio vigente a
la fecha de cierre de los estados financieros consolidados.

- Los activos y pasivos no monetarios que son medidos al costo historico son convertidos
utilizando el tipo de cambio a la fecha de cada transaccién. Los activos y pasivos no
monetarios medidos a valor justo, son convertidos al tipo de cambio vigente a la fecha en
la cual el valor justo fue determinado.

Las partidas de estado de resultado integral son convertidas al tipo de cambio de la fecha en
gue se realiza cada transaccion.

Conversion de saldos en moneda extranjeray resultados por unidades de reajuste

El délar de Estados Unidos ha sido definido como la moneda funcional y de presentacion para
Empresa Eléctrica Panguipulli S.A. En consecuencia, los activos y pasivos a la fecha de cierre
de los estados financieros consolidados denominados en monedas distintas al dolar de ese pais,
son convertidas a la moneda funcional al tipo de cambio vigente a dicha fecha y su efecto es
reconocido en resultados del ejercicio.

Las paridades vigentes al cierre de los respectivos ejercicios son (délares por 1 unidad de la
respectiva moneda o unidad de reajuste):

Fecha USD/CLP USD/EUR USD / UF USD /UTM
31.12.2016 669,47 0,9488 39,36 68,98
31.12.2015 710,16 0,9168 36,09 63,30

UsD Délares Estadounidenses
CLP Pesos Chilenos

UF Unidades de Fomento
UTM Unidades Tributarias Mensuales
EUR Euros

Al 31 de diciembre de 2016, los resultados por unidad de reajuste corresponden principalmente
al reajuste del remanente de crédito fiscal IVA, el cual se encuentra indexado a la Unidad
Tributaria Mensual.
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EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2 - Bases de Presentacién de los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.8)

2.9)

Empresa en marcha

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la hip6tesis de negocio en
marcha, la que supone que la Sociedad podra cumplir con los plazos de pago obligatorios de
las obligaciones bancarias u otras obligaciones.

La Sociedad ha reconocido una ganancia neta después de impuestos de MUS$8.363 por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016 y, a esa fecha, los pasivos corrientes sobrepasan los
activos corrientes en MUS$55.111.

Enel Green Power SpA, es la sociedad controladora de Enel Green Power Chile Limitada vy
Filiales, incluyendo la Sociedad (todas referidas de forma conjunta como “EGP Chile”), y ha
comprometido su apoyo y financiamiento a la Sociedad, y a velar por el adecuado crecimiento y
viabilidad de la Compafiia.

Por otro lado, Enel Green Power SpA ha manifestado que respaldara financieramente EGP Chile
de manera directa o indirecta para que pueda hacer frente a los compromisos procedentes de
las deudas existentes tanto a corto como largo plazo, segun la condiciones existente en cada
contrato. Para ello, ademas de los flujos de caja operativos, y en caso de que su disposicion sea
necesaria, se cuenta con una Linea de Crédito Revolving, la cual establece que EGP Chile tiene
una disponibilidad de 800 millones de délares estadounidenses.

Principios de consolidacion

Las filiales son aquellas entidades en las que la Compafiia esta expuesta, o tiene derechos, a
rendimientos variables procedentes de su participacion en estas entidades y tiene la capacidad
de influir en sus rendimientos a través de su poder sobre éstas. En el caso de la Compafia el
poder sobre su Unica filial se deriva de la posesion del 100% de los derechos de voto otorgados
por instrumentos de capital de la filial.

La Sociedad filial se consolida integrandose en los estados financieros consolidados la totalidad
de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y
eliminaciones correspondientes de las operaciones entre grupo. Estos ajustes y eliminaciones
corresponden principalmente a saldos entre empresas y cualquier otro ingreso no realizado y
los gastos derivados de las transacciones entre compaiiias, pero sélo en la parte en la cual no
exista evidencia de deterioro.
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EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2 - Bases de Presentacién de los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
2.9) Principios de consolidacion (continuacion)

La consolidacién de las operaciones de la Sociedad matriz y de la Sociedad filial, se ha
efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

1) Enlafechade adquisicion, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la Sociedad filial,
0 Sociedad controlada en forma conjunta, son registrados a valor razonable. En el caso
de que exista una diferencia positiva entre el costo de adquisicién y el valor razonable de
los activos y pasivos de la Sociedad adquirida, incluyendo pasivos contingentes,
correspondientes a la participacion de la matriz, esta diferencia es registrada como
plusvalia comprada. En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se registra con
abono a resultados.

2)  El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados integrales de la filial consolidada por integracion global se presenta,
respectivamente, en los rubros “Patrimonio: Participaciones Minoritarias” del Estado de
Situacién Financiera Consolidado y “Ganancia (Pérdida) atribuible a Participaciones
Minoritarias” en el Estado de Resultados Integrales Consolidados. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015 la Compafiia poseia 100% de la participacion en su Unica filial y por lo tanto
no existian participaciones no controladoras.

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, estados de resultados y
flujos de efectivos de la siguiente filial:

Empresa  Pais RUT Moneda 2016 2015
Funcional Directo Indirecta Total Directo  Indirecta Total
% % % % % %
Diego de Chile 76.306.985-0 UsD 100 - 100 100 - 100
Almagro
Matriz SpA
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EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 3 - Criterios Contables Aplicados

Los principales criterios contables aplicados en la elaboracion de los estados financieros consolidados
adjuntos, han sido los siguientes:

3.1) Propiedades, plantay equipos

Las Propiedades, Plantas y Equipos se valoran a su costo de adquisicion, neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. Adicionalmente al precio pagado por la adquisicion de cada elemento, el costo
también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

a) Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produccién de activos
cualificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso, como, por ejemplo, instalaciones de generacion eléctrica.

La tasa de interés utilizada es la correspondiente al financiamiento especifico o, de no
existir, la tasa media de financiamiento de la Sociedad.

b) Los desembolsos futuros a los que Empresa Eléctrica Panguipulli S.A. debera hacer frente
en relacion con el cierre de sus instalaciones se incorporan al valor del activo por el valor
presente, reconociendo contablemente la correspondiente provisién. La Sociedad revisa
anualmente su estimacion sobre los mencionados desembolsos futuros, aumentando o
disminuyendo el valor del activo en funcion de los resultados de dicha estimacioén.

Las obras en curso se traspasan a activos en explotaciéon cuando se encuentran disponibles
para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes.

Costos posteriores

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del bien, o
su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados, sélo si es probable que
los futuros beneficios econdmicos fluyan hacia la Sociedad, y que su costo pueda medirse con
fiabilidad.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente
en resultados como costo del ejercicio en que se incurren.

20



EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
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31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 3 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

3.1)

3.2)

Propiedades, planta y equipos (continuacion)
Depreciacion

Las Propiedades, Planta y Equipos se deprecian distribuyendo linealmente a resultados el costo
de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida (til estimada, que
constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos (asociado a los beneficios
economicos futuros relacionados con propiedades, planta y equipos). La vida til estimada se
revisa al menos una vez al afio y, si procede, se ajusta en forma prospectiva. Cuando los
componentes de un item de Propiedades, Planta y Equipos tienen distintas vidas utiles, ellas
son consideradas como itemes distintos para este rubro.

Los terrenos no se deprecian.
Vidas utiles y método de depreciacién

A continuacién se periodos de vida util utilizados para las principales clases de propiedades,
planta y equipos:

Vidas Utiles Método Vida Util
Minima Méxima
Edificios y construcciones Lineal 20 25
Plantas, equipos y maquinarias Lineal 20 25
Otros activos Lineal 3 10

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades, plantas y
equipos se reconocen como resultados del ejercicio y se calculan como la diferencia entre el
valor de venta y el valor contable del activo.

Activos intangibles

3.2.1) Activos intangibles
Los activos intangibles corresponden principalmente a concesiones de uso oneroso y a
aplicaciones informéticas. Su reconocimiento contable se realiza inicialmente por su
costo de adquisicién o produccion y, posteriormente, se valoran a su costo neto de su

correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que, en su caso,
hayan experimentado.
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EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 3 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

3.2) Activos intangibles (continuacion)

3.2.1) Activos intangibles (continuacion)

3.2.2)

Los desembolsos efectuados por concesiones de usO oneroso se reconocen como
activos intangibles hasta la fecha en que las obras en curso se traspasan a activos en
explotaciéon cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento
comienza su amortizacion. Las obligaciones contractuales por concesiones de uso
oneroso posteriores al traspaso de activos en explotacion, se registran en resultados del
ejercicio en el cual se devengan.

La compra de software que es parte integral de la funcionalidad de los equipos
relacionados, se capitaliza como parte de dichos equipos, en el rubro “Otros activos
intangibles”.

Los desembolsos posteriores sobre activos intangibles se capitalizan sélo cuando
incrementan los beneficios econémicos futuros incorporados al activo especifico al cual
se relacionan. Cualquier otro desembolso se imputa a resultado cuando se incurre en él.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores se explican en la letra 3.3 de esta Nota.

Amortizacion de intangibles

La amortizacion de activos intangibles es reconocida en resultados sobre una base lineal,
la cual es estimada sobre la vida Gtil de estos activos desde la fecha en que ellos se
encuentran disponibles para su uso. Las vidas Utiles estimadas para las licencias y
software, en los periodos informados, son de 3 afios. Las vidas Utiles estimadas para las
concesiones de uso oneroso, en los periodos informados, son de 20 afios, esto en
consideracion a que la concesion fue otorgada por ese periodo.

3.3) Deterioro del valor de los activos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe
algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso que exista
algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar,
en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
(UGE) a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos
gue genera entradas de efectivo independientes.
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Nota 3 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

3.3)

3.4)

Deterioro del valor de los activos (continuacion)

Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las UGEs a las que se
han asignado plusvalias compradas o activos intangibles con una vida util indefinida (en caso
de existir), el andlisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre de cada
ejercicio.

El valor recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros
estimados. Para el calculo del valor recuperable de las Propiedades, Planta y Equipos, de la
plusvalia comprada, y de los activos intangibles, el valor en uso es el criterio utilizado por la
Sociedad en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las proyecciones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones de la Administracion de la Sociedad sobre los ingresos y
costos de las UGEs utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan, para calcular su valor presente, a una tasa antes de impuestos que
recoge el valor del dinero en tiempo y riesgos especificos del activo. En el caso de que el monto
recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente pérdida
por deterioro por la diferencia.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son revertidas
cuando se produce un cambio relevante en las estimaciones sobre su monto recuperable,
aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el ajuste contable. En el caso de existencia de plusvalia comprada, los ajustes
contables que se hubieran realizado no son reversibles.

Arrendamientos

La Compainiia aplica IFRIC 4 para evaluar si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento. Los
arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad se clasifican como financieros. La Sociedad no ha contratado
arriendos financieros durante los periodos presentados.

Los demas arriendos se clasifican como operativos. Las cuotas de arrendamiento operativo se

reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del mismo salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto.
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Nota 3 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)
3.5) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar y disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados
también se clasifican como adquiridos para su negociacién a menos que sean designados
como coberturas.

Las inversiones en valores negociables se registran inicialmente al costo y posteriormente
su valor se actualiza con base en su valor de mercado (valor razonable). Al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 la Sociedad no presenta este tipo de activos.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
0 determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y el efectivo y
equivalentes al efectivo en el estado de situacién financiera.

- Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en
esta categoria o0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos

no corrientes a menos que la Administracion pretenda enajenar la inversion en los 12
meses siguientes a la fecha de los estados de situacion financiera.
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Nota 3 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)
3.5) Activos financieros (continuacion)
Reconocimiento y medicidon

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable més, para todos
aquellos activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de la transaccion que son reconocidos como costos de adquisicion del activo financiero.
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente
por su valor razonable, y los costos de la transaccién se llevan a resultados.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y se ha traspasado sustancialmente
todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable (con contrapartida
en otros resultados integrales y resultados, respectivamente). Los préstamos y cuentas por
cobrar se registran inicialmente por su valor razonable. Tras la valoracién inicial, estos activos
financieros se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos su deterioro. El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o
prima de adquisicion y las cuotas o costos que son parte integral del interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado de resultados, en el periodo o
ejercicio en el que se producen los referidos cambios en el valor razonable. Los ingresos por
dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen
en el estado de resultados en el rubro otros ingresos por funcién cuando se ha establecido el
derecho a percibir los pagos por los dividendos.

Cuando un titulo o valor clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se
deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable reconocidos en el
patrimonio (Otras reservas) se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otras ganancias
(pérdidas)”.

Los intereses que surgen de los valores disponibles para la venta calculados usando el método
de la tasa interés efectiva se reconocen en el estado de resultados en el rubro ingresos
financieros. Los dividendos generados por instrumentos disponibles para la venta se reconocen
en el estado de resultados en el rubro Otras ganancias (pérdidas), cuando se ha establecido el
derecho a percibir el pago de los dividendos.
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Nota 3 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

3.5)

3.6)

Activos financieros (continuacién)

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes.
Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), se
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de valores
observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares, el andlisis de flujos de
efectivo descontados, y modelos de fijacién de precios de opciones haciendo un uso maximo de
informacion del mercado y confiando lo menos posible en informacién interna especifica de la
entidad. En caso de que ninguna técnica mencionada pueda ser utilizada para fijar el valor
razonable, se registran las inversiones a su costo de adquisicién neto de la pérdida por deterioro,
si fuera el caso.

La Sociedad evalua en la fecha de cada estado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido
pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la
venta, para determinar si los titulos han sufrido pérdidas por deterioro se considerara si ha tenido
lugar un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de
su costo. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para
venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia entre el costo de adquisicion y el
valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero
previamente reconocido en resultados, se elimina del patrimonio neto y se reconoce en el estado
de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el estado de resultados por
instrumentos de patrimonio no se revierten a través del estado de resultados.

Los activos y pasivos financieros se exponen netos en el estado de situacion financiera cuando
existe el derecho legal de compensacion y la intencién de cancelarlos sobre bases netas o
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Debido a la naturaleza del negocio, la Administracién estima que la incobrabilidad asociada a
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es cercana a cero. No obstante lo anterior,
evaluamos anualmente aquellos casos especificos que ameriten una consideracion especial en
base a las circunstancias especificas del caso, como podrian ser dificultades financieras y/o
quiebra del deudor.

Efectivo y equivalentes al efectivo
Bajo este rubro del estado de situacion se registra el efectivo en caja, depdsitos a plazo y otras

inversiones a menos de 90 dias de su fecha de adquisicién, de alta liquidez que son rapidamente
realizables en caja y que tienen un bajo riesgo de cambio de su valor.
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Nota 3 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

3.7)

3.8)

3.9)

Beneficios a empleados

La Sociedad ha reconocido las obligaciones por indemnizaciones por afios de servicio de
acuerdo a lo establecido en la NIC 19, las que son calculadas y actualizadas anualmente de
acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente. Se reconoce la obligacion
de beneficios por retiro del personal, como un beneficio de post empleo dentro de planes de
beneficios definidos utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

La obligacion se presenta en el estado de situacion financiera, y representa el valor actual de la
obligacién por indemnizaciones por afios de servicio. Las utilidades y pérdidas actuariales se
reconocen en otros resultados integrales, mientras que el costo del servicio y costo de interés
se reconoce en el estado de resultados en el ejercicio que corresponde.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio se presenta en el
item Provision por beneficios a los empleados, del estado de situacion financiera.

Clasificacién de saldos por liquidez

La Sociedad presenta sus activos y pasivos en el estado de situacién financiera en orden de
liquidez en que espera realizarlos.

Independiente de esta presentacion, la Sociedad revela el importe esperado a recuperar o
cancelar en las notas a los estados financieros consolidados, en atencion a sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecién de la Sociedad, mediante contratos
de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como
pasivos a largo plazo.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y valoraciéon

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segun corresponda,
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos,

cuentas a pagar o derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz.
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3.9) Pasivos financieros (continuacién)
Reconocimiento inicial y valoracion (continuacion)

Todos los pasivos financieros, con excepcién a los pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen inicialmente a su valor razonable y en el caso de los
préstamos y créditos y las cuentas a pagar se netean los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros del Grupo incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas a pagatr,
los préstamos y créditos, incluyendo los sobregiros en cuentas corrientes, los contratos de
garantia financiera y los instrumentos financieros derivados.

Valoracién posterior

Préstamos y créditos: esta es la categoria mas relevante para el Grupo. Tras el reconocimiento
inicial, los préstamos y los créditos se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva. Las pérdidas y ganancias se reconocen en el estado de resultados cuando
se dan de baja los pasivos, asi como los intereses devengados de acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicion
y las cuotas o costos gque sean parte integral del método de la tasa de interés efectiva. Los
intereses devengados determinados de acuerdo con dicha tasa de interés se incluyen en el
epigrafe de “Gastos financieros” del estado de resultados.

Esta categoria es la que generalmente se aplica a los préstamos y créditos con intereses (ver
mayor detalle en la Nota 16).

Contratos de garantia financiera

Los contratos de garantia financiera emitidos por el Grupo son aquellos contratos que requieren
gue se realice un pago para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre cuando el
deudor correspondiente no ha podido realizar un pago requerido conforme a los términos del
instrumento de deuda. Los contratos de garantia financiera se reconocen inicialmente como
pasivos a valor razonable, ajustando los costes de transaccion que sean directamente atribuibles
a la emision de la garantia. Posteriormente, el pasivo se valora al mayor entre la mejor
estimacion de los gastos requeridos para liquidar la obligacién actual a la fecha de cierre y el
valor reconocido menos la amortizacion acumulada.
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3.9) Pasivos financieros (continuacién)
Cancelacion
Un pasivo se da de baja cuando la obligacién se extingue, cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro del mismo prestamista en
condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente son
sustancialmente modificadas, dicho intercambio o modificacién se tratan como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de la hueva obligacién. La diferencia en los valores en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

3.10) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros consolidados, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacion para Empresa Eléctrica Panguipulli S.A. cuyo monto y momento de
cancelacion son inciertos, se registran en el estado de situacion financiera como provisiones por
el valor actual del monto méas probable que se estima que la Compafia tendra que desembolsar
para cancelar la obligacién, usando la tasa de descuento antes de impuestos que refleja el valor
presente del valor del dinero y los riesgos especificos de la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible en la
fecha de la emision de los estados financieros consolidados, sobre las consecuencias del suceso
en el que traen su causa y son reestimadas en cada cierre contable posterior.

3.11) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de Empresa Eléctrica
Panguipulli S.A. durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los
propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los
ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de los mismos.
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Nota 3 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)
3.11) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos (continuacién)

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, y en funcién del tipo de
transaccion, se siguen los siguientes criterios:

a) Ingresos por venta de energia y potencia: se registran de acuerdo a las entregas fisicas
de energia y potencia a los precios establecidos en los respectivos contratos, a los precios
aplicables en el mercado eléctrico por la regulacion vigente o al costo marginal
determinado en el mercado spot, segin sea el caso. Estos ingresos incluyen una
estimacion del servicio suministrado y no facturado hasta la fecha de cierre de los estados
financieros consolidados.

b)  Otros ingresos por servicios: se registran cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en
funcién del grado de realizacién de la prestacion del servicio a la fecha del estado de
situacion financiera.

Los costos y gastos directos que se incurren para generar la venta de energia y de potencia se
registran sobre una base devengada, por lo que al cierre del ejercicio registran una provision por
el costo de energia transferida a los clientes, por lo cual no se han recibido las facturas por parte
de los proveedores.

3.12) Inventarios

Los inventarios se valoran al costo de adquisicién determinado utilizando el método del precio
medio ponderado o valor neto de realizacién si éste es inferior.

3.13) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos. Los impuestos corrientes y los impuestos diferidos son reconocidos en resultados,
patrimonio o en el otro resultado integral en correlacion con donde se registraron las partidas
gue los originan.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible del

ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del cierre,
y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.
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3.13) Impuesto a las ganancias (continuacion)

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor
en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los montos usados
para propdsitos tributarios.

Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son reversadas, basandose en las leyes que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del cierre. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos son compensados si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas
entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados en forma simultanea.

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias deducibles,
beneficios tributarios y pérdidas tributarias pendientes de compensar. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen en la medida en que sea probable que vayan a existir ganancias
imponibles futuras contra las cuales se pueda utilizar la diferencia temporaria deducible, el
beneficio fiscal o las pérdidas tributarias no utilizadas, excepto cuando el activo por impuesto
diferido relativo a la diferencia temporaria deducible surge del reconocimiento inicial de un activo
0 pasivo en una transaccioén que no es una combinacion de negocios y, que en el momento de
la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de cierre y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios
fiscales para permitir que parte o todos los activos por impuestos diferidos se puedan utilizar.
Los activos por impuestos diferidos no registrados se reevalian en cada fecha de cierre y se
reconocen en la medida en que sea probable que el beneficio fiscal futuro permita recuperar el
activo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran segun las tasas impositivas que se
espera que se apliquen en el ejercicio en el que se realicen los activos o se liquiden los pasivos,
en base a las tasas (y la legislacion fiscal) que se hayan aprobado, o estén a punto de aprobarse,
al cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos y resultados de la Sociedad se miden en términos de su moneda funcional
(ddlar estadounidense) para efectos de reportes financieros. Las pérdidas o ganancias fiscales
de la Sociedad se calculan en pesos chilenos, por lo cual las variaciones en los tipos de cambio
dan lugar a diferencias temporarias, que producen el reconocimiento de un pasivo o de un activo
por impuestos diferidos. El impuesto diferido resultante se carga o abona a los resultados del
periodo.

31



EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 3 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)
3.14) Estado de flujos de efectivo
El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio,
determinados por el método directo, usando las siguientes expresiones en los estados
financieros consolidados:
- Flujos de efectivo
Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en
su valor.
- Actividades de operacion
Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiamiento.

- Actividades de inversion

Las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion

Actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto
(incluido dividendos) y de los pasivos de caracter financiero.
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3.15) Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por
accion.

3.16) Ganancia por accion basicay por accion diluida

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a los
Accionistas de la Sociedad por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (el
denominador) durante el periodo.

3.17) Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

La Sociedad usa instrumentos financieros derivados para cubrir sus riesgos asociados con
fluctuaciones en las tasas de interés y tipo de cambio. Los derivados se reconocen inicialmente
al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el contrato de derivados y posteriormente
se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia
resultante del cambio en el valor razonable depende de si el derivado se ha designado como un
instrumento de cobertura y de la naturaleza de la partida que esta cubriendo. La Sociedad
designa determinados derivados como:

a) Coberturas del valor razonable;
b) Coberturas de flujo de caja;
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3.17) Instrumentos Financieros Derivados y Actividades de Cobertura (continuacion)

La Sociedad documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos
de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la
estrategia para llevar a cabo diversas operaciones de cobertura. La Sociedad también
documenta su evaluacion, tanto al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que
se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

a) Cobertura del Valor Razonable: Los cambios en el valor razonable de derivados que se
designan y califican como coberturas del valor razonable se registran en el estado de
resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto
gue sea atribuible al riesgo cubierto. La Sociedad no ha utilizado coberturas de valor
razonable en los ejercicios 2016 y 2015.

b) Cobertura de Flujos de Caja: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
en Otras Reservas a través del otro resultado integral. La pérdida o ganancia relativa a la
parte no efectiva se reconoce inmediatamente en el estado de resultados dentro de
“Costos financieros” o “Diferencias de cambio”, segun su naturaleza. La Sociedad, al 31
de diciembre de 2016 presenta cobertura de flujos de caja de acuerdo a lo revelado en la
Nota 19.

Los importes acumulados en Otras reservas se llevan al estado de resultados en los periodos
en que la partida cubierta afecta al resultado. En el caso de las coberturas de tasas de interés,
los importes reconocidos en el patrimonio se reclasifican a resultados en “Costos financieros” a
medida que se devengan los intereses de las deudas asociadas.

Una cobertura se considera altamente efectiva cuando los cambios en el valor razonable o en
los flujos de caja del subyacente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios
en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con una efectividad
gue se encuentre en el rango de 80% - 125%.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende o cuando no cumple los requisitos
exigidos para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en “Otras
reservas” hasta ese momento permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccion
prevista es reconocida finalmente en el estado de resultados. Cuando se espera que la
transaccion prevista no se vaya a producir, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio
neto se lleva inmediatamente al estado de resultados dentro de “Costo financiero” o “Diferencias
de cambio”, segun su naturaleza.
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Nota 3 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)
3.18) Valor justo de los instrumentos financieros

La definicibn de valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de la medicion (precio de salida). La definicion de valor razonable enfatiza que el
valor razonable es una medicién basada en el mercado, no una medicién especifica de una
entidad. Al medir el valor razonable, la Administracion utiliza los supuestos que los participantes
del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo en condiciones de mercado presentes,
incluyendo supuestos sobre el riesgo y otros elementos. En consecuencia, la intencién de la
Compairiia de mantener un activo o liquidar o satisfacer de otra forma un pasivo no es relevante
al medir el valor razonable.

La medicion del valor razonable requiere que una entidad determine lo siguiente:

- El activo o pasivo concreto objeto de la medicion;

- Para un activo no financiero, el maximo y mejor uso del activo y si el activo se utiliza en
combinacién con otros activos o de forma independiente;

- El mercado principal 0 mas ventajoso en el que una transaccion ordenada tendria lugar
para el activo o pasivo; y

- Las técnicas de valoracién apropiadas a utilizar al medir el valor razonable. Las técnicas
de valoracion utilizadas deberian maximizar el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimizar los datos de entrada no observables. Los datos de entrada deben
ser congruentes con los datos de entrada que un participante de mercado utilizaria al fijar
el precio del activo o pasivo.

Una medicion a valor razonable supone que un pasivo financiero o no financiero o un
instrumento de patrimonio propio de la Compafiia (por ejemplo participaciones en el patrimonio
emitidas como contraprestacion en una combinacion de negocios) se transfieren a un
participante de mercado en la fecha de la medicion. La transferencia de un pasivo o un
instrumento de patrimonio propio de la Compafiia supone que:

- Un pasivo permaneceria en circulacion y se requeriria al participante de mercado receptor
de la transferencia satisfacer la obligacion.

El pasivo no se liquidaria con la contraparte o extinguiria de otra forma en la fecha de la
medicion.

- Un instrumento de patrimonio propio de una entidad permaneceria en circulacion y el
participante de mercado receptor de la transferencia cargaria con los derechos y
responsabilidades asociados con el instrumento. El instrumento no se cancelaria o
extinguiria de otra forma en la fecha de la medicion.
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Nota 3 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)
3.18) Valor justo de los instrumentos financieros (continuacion)

La jerarquia del valor razonable clasifica en tres niveles los datos de entrada de técnicas de
valoracion utilizadas para medir el valor razonable. La jerarquia del valor razonable concede la
prioridad més alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y
pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad mas baja a los datos de entrada no
observables (datos de entrada de Nivel 3). Si el valor razonable utiliza algunos datos no
observables, se clasifican en Nivel 2 mientras la cantidad de datos de entrada no observables
no sea significativa.

Las transferencias entre niveles de jerarquia se reconocen en la fecha del suceso o cambio en
las circunstancias que causaron la transferencia.

El valor libro de los activos y pasivos financieros tales como Efectivo y Equivalentes al Efectivo,
porcion corriente de las Cuentas por Cobrar y por Pagar a Entidades Relacionadas y Cuentas
por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar se aproximan a sus valores razonables,
debido a la naturaleza de corto plazo para sus vencimientos.

Los supuestos utilizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 clasifican principalmente en el Nivel
2 de la jerarquia del valor razonable para los instrumentos derivados, y nivel 3 para los otros
pasivos financieros y cuentas por cobrar y pagar no corrientes a empresas relacionadas (ver
mayor detalle en la Nota 25.4).

Nota 4 - Regulacién Sectorial y Funcionamiento del Sistema Eléctrico (no auditado)

El sector eléctrico en Chile se encuentra regulado por la Ley General de Servicios Eléctricos, contenida
en el DFL N°1 de 1982, del Ministerio de Mineria - cuyo texto refundido y coordinado fue fijado por el
DFL N°4 de 2006 del Ministerio de Economia - y su correspondiente Reglamento, contenido en el D.S.
N°327 de 1998. Tres entidades gubernamentales tienen la responsabilidad en la aplicacion y
cumplimiento de la Ley: la Comisién Nacional de Energia (CNE), que posee la autoridad para proponer
las tarifas reguladas (precios de nudo), asi como para elaborar planes indicativos para la construccion
de nuevas unidades de generacion; la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), que
fiscaliza y vigila el cumplimiento de las leyes, reglamentos y normas técnicas para la generacion,
transmision y distribucion eléctrica, combustibles liquidos y gas; y - por Gltimo - el Ministerio de Energia
que tendré la responsabilidad de proponer y conducir las politicas publicas en materia energética y
agrupa bajo su dependencia a la SEC, ala CNE y a la Comision Chilena de Energia Nuclear (CChEN),
fortaleciendo la coordinacion y facilitando una mirada integral del sector. Cuenta, ademas, con una
agencia de eficiencia energética y el centro de energias renovables.
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Nota 4 - Regulacién Sectorial y Funcionamiento del Sistema Eléctrico (no auditado)
(continuacion)

La Ley establece un Panel de Expertos que tiene por funcién primordial resolver las discrepancias que
se produzcan entre empresas eléctricas.

Desde un punto de vista fisico, el sector eléctrico chileno esta dividido en cuatro sistemas eléctricos:
SIC (Sistema Interconectado Central), SING (Sistema Interconectado del Norte Grande), y dos
sistemas medianos aislados: Aysén y Magallanes. El SIC, principal sistema eléctrico, se extiende
longitudinalmente por 2.400 km. uniendo Taltal, por el norte, con Quellén, en la Isla de Chiloé, por el
sur. El SING cubre el norte del pais, desde Arica hasta Coloso por el sur, abarcando una longitud de
unos 700 km.

En la organizacion de la industria eléctrica se distinguen fundamentalmente tres actividades que son:
Generacion, Transmision y Distribucién, los que operan en forma interconectada y coordinada, y cuyo
principal objetivo es el de proveer energia eléctrica al mercado, al minimo costo y preservando los
estandares de calidad y seguridad de servicio exigido por la normativa eléctrica. Debido a sus
caracteristicas las actividades de Transmision y Distribucién constituyen monopolios naturales, razén
por la cual son segmentos regulados como tales por la hormativa eléctrica, exigiéndose el libre acceso
a las redes y la definicion de tarifas reguladas.

De acuerdo a la Ley Eléctrica, las compafiias involucradas en la Generacién y Transmision en un
sistema eléctrico interconectado deben coordinar sus operaciones en forma centralizada a través del
Centro Econémico de Despacho de Carga (CDEC), con el fin de operar el sistema a minimo costo,
preservando la seguridad del servicio. Para ello, el CDEC planifica y realiza la operacién del sistema,
incluyendo el calculo del costo marginal horario, precio al cual se valoran las transferencias de energia
entre generadores realizadas en el CDEC.

Por tanto, la decision de generacion de cada empresa esta supeditada al plan de operacién del CDEC.
Cada compaiiia, a su vez, puede decidir libremente si vender su energia a clientes regulados o no
regulados. Cualquier superavit o déficit entre sus ventas a clientes y su produccién, es vendido o
comprado a otros generadores al costo marginal.

Una Empresa generadora puede tener los siguientes tipos de clientes:
i) Clientes regulados

Corresponden a aquellos consumidores residenciales, comerciales, pequefia y mediana
industria, con una potencia conectada igual o inferior 5.000 KW (mediante Ley N° 20.085,
publicada en el Diario Oficial el 29 de enero de 2015, dicho limite se modifico desde 2.000 KW
a los actuales 5.000 KW), y que estan ubicados en el area de concesion de una Empresa
distribuidora. Hasta el 31 de diciembre de 2009, el precio de transferencia entre las Compafias
generadoras y distribuidoras tiene un valor maximo que se denomina precio de nudo, el que es
regulado por el Ministerio de Energia.
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Nota 4 - Regulacién Sectorial y Funcionamiento del Sistema Eléctrico (no auditado)
(continuacion)

1)

i)

Clientes regulados (continuacion)

Los precios de nudo son determinados cada seis meses (abril y octubre), en funcion de un
informe elaborado por la CNE, sobre la base de las proyecciones de los costos marginales
esperados del sistema en los siguientes 48 meses, en el caso del SIC, y de 24 meses, en el del
SING. A partir del 1 de enero de 2010, el precio de transferencia entre las empresas generadoras
y distribuidoras corresponde al resultado de las licitaciones que éstas lleven a cabo. No obstante,
todavia se encuentran vigentes algunos contratos antiguos a precio de nudo.

Clientes libres

Corresponden a aquella parte de la demanda que tiene una potencia conectada mayor a 2.000
KW, principalmente industriales y mineros. Estos consumidores pueden negociar libremente sus
precios de suministro eléctrico con las generadoras y/o distribuidoras. Los clientes con potencia
entre 500y 2.000 KW tienen la opcidn de contratar energia a precios que pueden ser convenidos
con sus proveedores, o bien, seguir sometidos a precios regulados, con un periodo de
permanencia minima de cuatro afios en cada régimen.

Mercado spot o de corto plazo

Corresponde a las transacciones de energia y potencia entre compafiias generadoras, que
resultan de la coordinacion realizada por el CDEC para lograr la operacién econémica del
sistema, y los excesos (déficit) de su produccién respecto de sus compromisos comerciales son
transferidos mediante ventas (compras) a los otros generadores integrantes del CDEC.

Para el caso de la energia, las transferencias son valoradas al costo marginal. Para la potencia,
al precio de nudo correspondiente, segun ha sido fijado semestralmente por la autoridad.

En Chile, la potencia por remunerar a cada generador depende de un calculo realizado
centralizadamente por el CDEC en forma anual, del cual se obtiene la potencia firme para cada
central, valor que es independiente de su despacho.

A partir de 2010, con la promulgacion de la Ley 20.018, las empresas distribuidoras deberan
disponer del suministro permanentemente para el total de su demanda, para lo cual se deben
realizar licitaciones publicas de largo plazo.

En materia de energias renovables, en abril de 2009 se promulgé la Ley 20.257, que incentiva
el uso de las ERNC. El principal aspecto de esta norma es que obliga a los generadores a que,
al menos, un 5% de su energia comercializada provenga de estas fuentes renovables, entre
2010 y 2014, aumentando progresivamente en 0,5% desde el ejercicio 2015 hasta el 2024,
donde se alcanzara un 10%.
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Nota 4 - Regulacion Sectorial y Funcionamiento del Sistema Eléctrico (no auditada)
(continuacién)

iii)  Mercado spot o de corto plazo (continuacion)

En octubre de 2013 se promulgoé la Ley 20/25, que duplica la meta dispuesta en la Ley 20.257
sobre el uso de las Energias Renovables No Convencionales (ERNC). El principal aspecto de
esta norma es que obliga a los generadores que por contratos posteriores al 1 de julio del 2013
a que, al menos, un 5% de su energia comercializada provenga de estas fuentes renovables,
entre 2010 y 2014, aumentando progresivamente en 1% desde el ejercicio 2015 hasta el 2020,
1,5% desde el ejercicio 2021 hasta el 2024 y 2% al 2025, donde se alcanzara un 20%.

Nota 5 - Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenidos en la Compafiia
y en cuentas corrientes bancarias.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

2016 2015

MUS$ MUS$
Caja 1 1
Banco 76 84
Total 77 85

Los conceptos que componen el efectivo y equivalente de efectivo no presentan restricciones de
ningun tipo.

2016 2015
Moneda MUS$ MUS$
Us$ 77 85
Total 77 85
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Nota 6 - Impuestos Corrientes

El detalle de la composicion del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Corriente
2016 2015
Concepto MUS$ MUS$
Pagos provisionales mensuales neto de impuesto renta (435) 3.963
Impuesto por recuperar “Goodwill tributario” - 451
Total Activo / (Pasivo) (435) 4.414
Nota 7 - Inventarios
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:
2016 2015
MUS$ MUS$
Repuestos de mantencion 649 635
Total 649 635

Nota 8 - Saldos y Transacciones con Empresas relacionadas

Las transacciones entre la Sociedad y las empresas del Grupo EGP Chile y EGP, corresponden a
operaciones habituales comerciales de venta de energia, venta de servicios administrativos y
gerenciales en condiciones de mercado. Estos servicios son realizados y expresados en dolares
estadounidenses, los que devengan un interés de mercado, correspondiente a las tasa de interés
promedio “TIP” mensual de colocaciones en délares de los Ultimos 6 meses, la cual es publicada por

el Banco Central de Chile, mas un spread del 4,67%.
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Nota 8 - Saldos y Transacciones con Empresas relacionadas (continuacion)

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se detallan a continuacion:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Sociedad Naturaleza Relacion RUT Pais  Moneda Plazo Total Total Total
Transaccion Corriente No Corriente
2016 2015 2016 2015 2016 2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Enel Generacion S.A. Venta de Energia MatrizComdn ~ 91081000-6 Chile CLP 30 dias 795 616 - - 795 616
Enel Distribucién S.A. Venta de Energia MatrizComdn ~ 96800570-7  Chile CLP 30 dias 609 733 - - 609 733
Emp. Eléctrica Pehuenche S.A. Venta de Energia MatrizComdn  96504980-0 Chile CLP 30 dias - - - -
Empresa Eléctrica Colina Ltda. Venta de Energia Matriz Comun 96783910-8 Chile CLP 30 dias 1 - - - 1 -
Gas Atacama Chile S.A. Venta de Energia MatrizComdn  78932860-9 Chile CLP 30 dias 3 - - - 3 -
Enel Green Power Chile Ltda. Préstamos otorgados Matriz Directa ~ 96920110-0 Chile UsD 30 dias y mas de un afio 84.607 159.522 - 277.442 84.607 436.964
Enel Green Power Chile Ltda. Servicios administrativos prestados ~ Matriz Directa ~ 96920110-0 Chile UsD 30 dias - - - -
Enel Green Power Chile Ltda. Recuperacién de gastos Matriz Directa ~ 96920110-0 Chile UsD 30 dias 11 - - - 11 -
Enel Green Power Latin America Ltda. Préstamos otorgados Matriz Directa ~ 96920210-7 Chile uUsD 30 dias 16 - - 1.620 16 1.620
Enel Green Power Latin America Ltda.  Servicios administrativos prestados  Matriz Directa ~ 96920210-7  Chile UsD 30 dias - 895 - - - 895
Parque Talinay Oriente S.A. Venta de Energia MatrizComdn  76126507-5 Chile UsD 30 dias - 1 - - - 1
Parque Talinay Oriente S.A. Servicios administrativos prestados ~ MatrizComin  76126507-5 Chile UsD 30 dias (14) 210 - - (14) 210
Parque Talinay Oriente S.A. Préstamos otorgados MatrizComdn  76126507-5 Chile UsD 30 dias - 1 - - - 1
Parque Edlico Valle de los Vientos S.A.  Servicios administrativos prestados ~ Matriz Comin  76052206-6  Chile UsD 30 dias y mas de un afio (15) 297 - - (15) 297
Menos y mas -
Parque Edlico Valle de los Vientos S.A.  Otras ventas (*) Matriz Comun 76052206-6 Chile UsD de un afio - 87.665 - - 87.665
Parque Edlico Valle de los Vientos S.A.  Préstamos otorgados Matriz Comun 76052206-6 Chile UsD 30 dias - 5.159 - - - 5.159
Parque Edlico Tal Tal S.A. Servicios administrativos prestados ~ Matriz Comin  76179024-2  Chile UsD 30 dias y a mas de un afio (15) 251 - - (15) 251
Parque Edlico Tal Tal S.A. Préstamos otorgados MatrizComdn ~ 76179024-2  Chile UsD 30 dias - 5 - - - 5
Almeyda Solar SpA. Servicios administrativos prestados ~ Matriz Comun 76321458-3 Chile UsD 30 dias y a mas de un afio (43) 187 - - (43) 187
Almeyda Solar SpA. Préstamos otorgados Matriz Comun 76321458-3 Chile UsD 30 dias - 1 - - - 1
Enel Green Power del Sur SpA. (**) Préstamos otorgados MatrizComin  76412562-2 Chile UsD 30 dias 2 28 - - 2 28
Enel Green Power del Sur SpA. (**) Servicios administrativos prestados  Matriz Comun 76412562-2  Chile USD 30 dias 214 22 - - 214 22
Total 86.171  255.593 - 279.062 86.171  534.655
* Corresponde a la venta de propiedades, plantas y equipos efectuada en junio de 2013 a la Sociedad Valle de los Vientos S.A. por MUS$87.665 y que sera cancelada durante el afio

20186, es por esto de su reclasificacion desde la porcion corriente al no corriente.
** Enel Green Power del Sur SpA., anteriormente Parque Edlico Renaico SpA..
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Los saldos de cuentas por pagar, corrientes y no corrientes, entre la Sociedad y sus entidades relacionadas son los siguientes:

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Sociedad Naturaleza Relacién RUT Pais  Moneda Plazo Total Total Total
Transaccién Corriente No Corriente
2016 2015 2016 2015 2016 2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Enel Generacion S.A. Compra de Energia Matriz Comun 91081000-6 Chile CLP 30 dias 54 148 - - 54 148
Enel Distribuciéon S.A. Compra de Energia Matriz Comun 96800570-7 Chile CLP 30 dias 93 69 - - 93 69
Emp. Eléctrica Pehuenche S.A. Compra de Energia Matriz Comun 96504980-0 Chile CLP 30 dias 158 131 - - 158 131
Compafiia Eléctrica Tarapaca S.A. Compra de Energia Matriz Comun 96770940-9  Chile CLP 30 dias 10 - - - 10 -
Gas Atacama Chile S.A. Compra de Energia Matriz Comuan 78932860-9  Chile CLP 30 dias 1 - - - 1 -
Enel Green Power Chile Ltda. Servicios administrativos recibidos Matriz Directa 96920110-0 Chile UsbD 30 dias 125.618 35.026 - - 125.618 35.026
Enel Green Power Chile Ltda. (**) Préstamos recibidos Matriz Directa 96920110-0 Chile uUsbD 30 dia 'y més de 1 afio - 199.615 - 385.176 - 584.791
Enel Green Power Chile Ltda. Recuperacién de gastos Matriz Directa 96920110-0 Chile USD 30 dias 114 - - - 114 -
Enel Green Power Chile Ltda. Dividendos provisorios Matriz Directa 96920110-0 Chile UsD 120 dias 462 2.057 - - 462 2.057
Enel Green Power Latin America Ltda. Servicios administrativos recibidos Matriz Directa 96920210-7 Chile uUsbD 30 dias 67 474 - - 67 474
Enel Green Power Latin America Ltda. Préstamos recibidos Matriz Directa 96920210-7 Chile UsbD 30 dias - 35 - - - 35
Parque Edlico Tal Tal S.A. Servicios administrativos recibidos Matriz Comun 76179024-2  Chile uUsbD 30 dias - 58 - - - 58
Parque Edlico Tal Tal S.A. Compra de Energia Matriz Comun 76179024-2 Chile UsD 30 dias 4 1 - - 4 1
Parque Edlico Tal Tal S.A. Préstamos recibidos Matriz Comun 76179024-2 Chile UsD 30 dias - 1 - - - 1
Parque Talinay Oriente S.A. Compra de Energia Matriz Comuan 76126507-5 Chile USD 30 dias - 12 - - - 12
Parque Talinay Oriente S.A. Préstamos recibidos Matriz Comun 76126507-5 Chile UsD 30 dias - 1 - - - 1
Parque Edlico Valle de los Vientos S.A.  Servicios administrativos recibidos Matriz Comuan 76052206-6 Chile USD 30 dias - 10 - - - 10
Parque Edlico Valle de los Vientos S.A.  Préstamos recibidos Matriz Comun 76052206-6  Chile UsD 30 dias - 1 - - - 1
Almeyda Solar SpA. Servicios administrativos recibidos Matriz Comun 76321458-3  Chile uUsbD 30 dias - 283 - - - 283
Almeyda Solar SpA. Préstamos recibidos Matriz Comun 76321458-3  Chile uUsbD 30 dias - 15 - - - 15
Enel Green Power del Sur SpA. (*) Servicios administrativos recibidos Matriz Comun 76412562-2  Chile UsD 30 dias - 591 - - - 591
Enel Green Power del Sur SpA. (*) Préstamos recibidos Matriz Comuan 76412562-2  Chile USD 30 dias - 12 - - - 12
Enel Green Power del Sur SpA. (*) Compra de energia Matriz Comun 76412562-2  Chile UsD 30 dias 2 - - - 2 -
Enel GreenPower SpA. Servicios Matriz Comun 1-E_ ltalia EUR 30 dias 14.207 11.850 - - 14.207 11.850
Total 140.790  250.390 - 385.176 140.790  635.566
*) Enel Green Power del Sur SpA., anteriormente Parque Edlico Renaico SpA..

(**) Durante el afio 2016 se realizaron sesiones de deuda entre las sociedades del grupo EGP, lo que provocé que la deuda fuera cancelada en su totalidad.
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Nota 8 - Saldos y Transacciones con Empresas relacionadas (continuacion)

c)

Transacciones intercompafias

Acumulado al

Sociedad Descripcion de la 31.12.2016 Acumulado al 31.12.2015
Transaccion Monto Efecto en Monto Efecto en
Resultados Resultados

(Cargo) (Cargo)

Abono Abono

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Enel Generacion S.A. Compra de energia 97 94 (207) a74)
Enel Generacion S.A. Pago compra de energia 2 - 59 -
Enel Generacion S.A. Venta de energia 7.511 6.289 9.952 8.363
Enel Generacion S.A. Recaudacion venta de energia (7.331) - (11.647) -
Enel Distribucion S.A. Compra de energia (641) (540) (684) (575)
Enel Distribucion S.A. Pago compra de energia 617 - 647 -
Enel Distribucion S.A. Venta de energia 9.451 7.926 9.037 7.594
Enel Distribucion S.A. Recaudacién venta de energia (9.575) - (8.649) -
Emp. Eléctrica Pehuenche S.A. Compra de energia (398) (345) (549) (461)
Emp. Eléctrica Pehuenche S.A. Pago compra de energia 371 - 640 -
Emp. Eléctrica Pehuenche S.A. Venta de energia - - 499 420

Emp. Eléctrica Pehuenche S.A. Recaudacion venta de energia - - (500)

Empresa Eléctrica Colina Ltda. Venta de energia 3 2 1 1
Empresa Eléctrica Colina Ltda. Recaudacion venta de energia ) - Q) -
Compafiia Eléctrica Tarapaca S.A. Compra de energia (10) (10) (6) (4)
Compafiia Eléctrica Tarapaca S.A. Pago compra de energia - - 6 -
Gasatacama Generacion S.A. Compra de energia 1) 1) - -
Gasatacama Generacion S.A. Venta de energia 3 3 - -
Enel Green Power Chile Ltda. Servicios administrativos prestados - - (119.776) -
Enel Green Power Chile Ltda. Servicios administrativos recibidos (90.592) (3.673) (4.857) (2.991)
Enel Green Power Chile Ltda. Préstamos otorgados(*) (352.358) 4.195 309.513 15.027
Enel Green Power Chile Ltda. Préstamos recibidos(*) 584.791 (9.575) (278.434) (29.451)
Enel Green Power Chile Ltda. Recuperacion de gastos (103) - - -
Enel Green Power Chile Ltda. Provision dividendos minimos 1.595 - (1.750) -
Enel Green Power Latin America Ltda.  Servicios administrativos prestados (895) - 94 -
Enel Green Power Latin America Ltda.  Servicios administrativos recibidos 407 77) (20) (28)
Enel Green Power Latin America Ltda.  Préstamos otorgados (1.604) 16 154 177
Enel Green Power Latin America Ltda.  Préstamos recibidos 35 - (35) -
Almeyda Solar SPA Compra de energia (20) ) (11) 9)
Almeyda Solar SPA Pago compra de energia 20 - 18 -
Almeyda Solar SPA Venta de energia 7 6 26 22
Almeyda Solar SPA Recaudacion venta de energia (@) - (26) -
Almeyda Solar SPA Servicios administrativos prestados (230) 30 161 144
Almeyda Solar SPA Servicios administrativos recibidos 283 - (87) (73)
Almeyda Solar SPA Préstamos otorgados 1) - 1 4)
Almeyda Solar SPA Préstamos recibidos 15 - (15) a7)
Parque Eodlico Tal Tal S.A. Compra de energia (117) (99) (33) (28)
Parque Eodlico Tal Tal S.A. Pago compra de energia 114 - 126 -
Parque Eodlico Tal Tal S.A. Venta de energia 3 3 114 96
Parque Eodlico Tal Tal S.A. Recaudacion venta de energia ?3) - (114) -
Parque Eodlico Tal Tal S.A. Servicios administrativos prestados (266) 86 234 196
Parque Eodlico Tal Tal S.A. Servicios administrativos recibidos 58 - (50) -
Parque Eodlico Tal Tal S.A. Préstamos otorgados 5) - 5 8
Parque Eodlico Tal Tal S.A. Préstamos recibidos 1 - Q) (6)

(*) Corresponden a traspasos de flujos de caja para el normal funcionamiento de las operaciones
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Nota 8 - Saldos y Transacciones con Empresas relacionadas (continuacion)

c) Transacciones intercompafiias (continuacion)

Acumulado al

Sociedad Descripcion de la 31.12.2016 Acumulado al 31.12.2015
Transaccion Monto Efecto en Monto Efecto en
Resultados Resultados

(Cargo) (Cargo)

Abono Abono

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Parque Talinay Oriente S.A. Compra de energia (28) 27) (44) 37)
Parque Talinay Oriente S.A. Pago compra de energia 40 - 41 -
Parque Talinay Oriente S.A. Venta de energia 6 5 55 46
Parque Talinay Oriente S.A. Recaudacion venta de energia (@) - (54) -
Parque Talinay Oriente S.A. Préstamos otorgados Q) - 1 1
Parque Talinay Oriente S.A. Préstamos recibidos 1 - 1) 1)
Parque Talinay Oriente S.A. Servicios administrativos prestados (224) 78 210 178
Parque Eodlico Valle de los Vientos S.A. Compra de energia - - (29) (26)
Parque Eodlico Valle de los Vientos S.A. Pago compra de energia - - 19 -
Parque Eodlico Valle de los Vientos S.A.  Venta de energia - - 3 -
Parque Edlico Valle de los Vientos S.A.  Préstamos otorgados (5.159) - 5.159 5.162
Parque Edlico Valle de los Vientos S.A.  Servicios administrativos prestados (312) 77 217 178
Parque Eodlico Valle de los Vientos S.A.  Servicios administrativos recibidos 10 - - -
Parque Edlico Valle de los Vientos S.A. Pago de Serv. Administrativos Recibidos - - 16.413 -
Parque Edlico Valle de los Vientos S.A.  Préstamos recibidos 1 - - -
Parque Edlico Valle de los Vientos S.A. Otras ventas (*) (87.665) - - -
Enel Green Power del Sur SPA Compra de energia (18) (15) 28 2
Enel Green Power del Sur SPA Pago compra de energia 16 - 12) 12)
Enel Green Power del Sur SPA Recuperacion de gastos 0 - - -
Enel Green Power del Sur SPA Préstamos otorgados (26) 2 28 2
Enel Green Power del Sur SPA Préstamos recibidos 12 - 12) 12)
Enel Green Power del Sur SPA Servicios administrativos prestados 192 362 22 -
Enel Green Power del Sur SPA Servicios administrativos recibidos 591 (22) (591) -
Enel Green Power SpA Servicios administrativos recibidos (2.357) (2.067) 5.033 2.721
Enel Green Power SpA Pago de Servicios Administrativos - - 2.060 -
Enel Green Power SpA Servicios Ingenieria capitalizados - - 736 -
Enel Servizi Pago de Servicios - 127 -
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Nota 8 - Saldos y transacciones con Empresas relacionadas (continuacion)

c)

Transacciones intercompaiiias (continuacion)

Efecto en Efecto en
Resultado Resultado
Rubro del Estado de Resultados 2016 2015
MUS$ MUS$
Compras de energia (945) (1.291)
Costo de ventas (389) (1.291)
Costos de distribucién (556) -
Préstamos otorgados 4.212 34.210
Ingresos financieros 4.212 24.122
Diferencia de cambio - 10.088
Préstamos recibidos (9.575) (23.916)
Costos financieros (9.575) (23.916)
Servicios administrativos prestados 633 626
Ingresos de actividades ordinarias 633 626
Servicios administrativos recibidos (5.840) (3.662)
Costos de distribucion (5.840) (3.662)
Venta de energia 14.234 16.875
Ingresos de actividades ordinarias 14.234 16.875

El efecto de las transacciones entre empresas relacionadas en los rubros del Estado de
Resultado Integral al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
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Nota 9 - Otros Activos no Financieros

Los otros activos no financieros corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los
siguientes:

Detalle Total Corriente Total no Corriente Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Remanente de crédito fiscal (*) 4,150 27.732 - - 4,150 27.732
Anticipos a proveedores 199 1.822 - - 199 1.822
Gastos diferidos 302 581 - - 302 581
Otros activos no corrientes - - - 202 - 202
Total 4.651 30.135 - 202 4.651 30.337

*) El concepto remanente crédito fiscal corresponde principalmente al IVA generado en la construccién de las plantas
Parque Edlico Talinay Poniente, Solar Lalackama | y Lalackama Il. Por politicas de la Administracién, se realizaron
las presentaciones durante el afio 2016 ante el Servicio de impuestos Internos (Sll) para efectos de la recuperacion
anticipada mediante el mecanismo de la devolucion del IVA crédito fiscal por activo fijo, tal y como permite el Articulo
27 Bis de la Ley del IVA DL825. Al 31 de diciembre de 2016, después de la devolucion anticipada de remanente de
crédito fiscal, el saldo pendiente por remanente de crédito fiscal asciende a MUS$4.150.

Nota 10 - Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2015 es la siguiente:

Rubro 2016 2015
Bruto Neto Bruto Neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores Comerciales Corrientes

Deudores por ventas nacionales 13.713 13.713 13.722 13.722
Libres (Mercado Spot) 2.185 2.185 2.187 2.187
Regulado 11.528 11.528 11.535 11.535
Deudores varios - - - -
Total deudores comerciales corrientes 13.713 13.713 13.722 13.722
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Nota 10 - Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar (continuaciéon)

Los principales deudores comerciales al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se detallan a continuacion:

Nombre Principales Deudores 2016 2015
MUS$ MUS$
Petreven Chile SpA 776 255
Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. 767 212
Chilquinta Energia S.A. 415 395
BCI Seguros Generales S.A. 345 -
Compafiia General de Electricidad S.A. 297 -
Sistema de Transmision del sur 245 -
CGE Distribucion S.A. 168 140
Mapfre Compafiia de Seguros S.A. 167 -
Sociedad Austral de Electricidad S.A. 157 -
Transelec S.A. 119 -
Otros saldos atomizados 10.257 12.720
Total 13.713 13.722
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Nota 10 - Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Estratificacion por cartera es la siguiente:

Saldos al 31.12.2016

Cartera al Cartera Vencida no Deteriorada Total por
Dia Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Cobrar
1-30 Dias 31-60 Dias 61-90 Dias 91-120 121-150 151-180 Mayor a
Dias 180
Deudores comerciales 13.392 134 127 - 1 - - 59 13.713
Saldos al 31.12.2015
Cartera al Cartera Vencida no Deteriorada Total por
Dia Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Cobrar
1-30 Dias 31-60 Dias 61-90 Dias 91-120 121-150 151-180 Mayor a
Dias 180
Deudores comerciales y deudores varios 12.414 1.085 133 1 - - - 89 13.722

Debido a la naturaleza del negocio, nuestra estimacién de incobrabilidad es cercana a cero. No obstante, evaluamos aquellos casos
especificos que ameriten una consideracion especial en base a las circunstancias especificas del caso.

Las ventas del periodo no liquidado por el organismo regulador de energia, no son estimadas por la Compainiia, se calculan en base a
la liquidacion correspondiente al periodo segun el balance entregado por el CDEC.
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31 de diciembre de 2016 y 2015

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Concepto Saldo Efecto Saldo final al
reconocido
Inicial al en 31.12.2016
01.01.2016 Resultados
MUS$ MUS$ MUS$
Depreciaciones (28.937) 2.246 (26.691)
Provisiones 111 648 759
Total activo (pasivo) por impuesto diferido (28.826) 2.894 (25.932)
Efecto .
Saldo reconocido Saldo final al
Inicial al en 31.12.2015
01.01.2015 Resultados
MUS$ MUS$ MUS$
Depreciaciones (17.948) (10.989) (28.937)
Provisiones (80) 191 111
Total activo (pasivo) por impuesto diferido (18.028) (10.798) (28.826)
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Nota 12 - Otros Activos Financieros no Corrientes

A continuacién se presenta el detalle de los otros activos financieros, registradas a su valor costo,
durante los ejercicios 2016 y 2015:

2016 2015
Concepto MUS$ MUS$
Derivados de cobertura (ver Nota 19) 580 -
Inversion en otras entidades (*) 117 116
Total 697 116

(*) A continuacion se presenta el detalle de las inversiones en asociadas al 31 de diciembre de

2016y 2015:
Movimientos en Inversiones en otras entidades Pais de Porcentaje Saldo al Saldo al
Origen  Participacion 01.01.2016 31.12.2016
% MUS$ MUS$
Centro de Despacho Economico de Carga del Sistema
Interconectado Central Ltda. (CDEC-SIC) Chile 5,88 116 117
Movimientos en Inversiones en otras etidades Pais de Porcentaje Saldo al Saldo al
Origen  Participacion 01.01.2015 31.12.2015
% MUS$ MUS$

Centro de Despacho Econdmico de Carga del Sistema
Interconectado Central Ltda. (CDEC-SIC Chile 5,88 131 116

La Sociedad ha efectuado inversién en el Centro de Despacho Econdmico de Carga del Sistema
Eléctrico Interconectado Central Ltda. (CDEC-SIC), de la cual son propietarios las empresas
generadoras de energia de Chile. Esa inversion es valorizada al costo.
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Nota 13 - Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

El detalle de los movimientos de activos intangibles al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se presentan a
continuacion:

Costo Derechos Otros Total
de Uso (1) Intangibles

MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01.01.2015 26.572 65 26.637
Adiciones 327 - 327
Traspasos - 1.101 1.101
Saldo final al 31.12.2015 26.899 1.166 28.065
Adiciones - 68 68
Traspasos - a7) a7)
Saldo final al 31.12.2016 26.899 1.217 28.116
Amortizacién y deterioro
Saldo inicial al 01.01.2015 (111) (65) (176)
Amortizacién del ejercicio (562) (44) (606)
Saldo final al 31.12.2015 (673) (109) (782)
Amortizacién del ejercicio (2.433) (30) (2.463)
Saldo final al 31.12.2016 (3.106) (139) (3.245)

Valor neto en libros
Al 31.12.2016 23.793 1.078 24.871
Al 31.12.2015 26.226 1.057 27.283

(1) Los derechos de uso fueron adquiridos como parte de los proyectos Parque Talinay Poniente (entidad legal adquirida
Parque Talinay Poniente S.A. fue posteriormente fusionada con la Sociedad) y Chafares (perteneciente a la filial
Diego de Almagro Matriz SpA).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen restricciones de titularidad de los intangibles, activos
prometidos como garantia y, tampoco existen compromisos de adquisicion de activos intangibles en
futuro.
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31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 14 - Propiedades, Plantay Equipo

a) Lacomposicion y los movimientos del rubro durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Construccion Edificios y Plantas, Equipos y Otros
) o . Total
en Curso Construcciones Maquinarias Activos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costo
Saldo inicial al 01.01.2015 304.254 20.889 79.975 410 405.528
Adiciones 70.014 2.334 - - 72.348
Traspasos (341.886) 107.543 232.617 625 (1.101)
Saldo final al 31 de diciembre 2015 32.382 130.766 312.592 1.035 476.775
Adiciones 4.601 48 - - 4.649
Traspasos (29.555) 4.266 25.061 245 17
Saldo final al 31 de diciembre de 2016 7.428 135.080 337.653 1.280 481.441
Depreciacién y Deterioro
Saldo inicial al 01.01.2015 - (9.839) (36.008) (316) (46.163)
Depreciacion del ejercicio (*) - (4.003) (11.100) (42) (15.145)
Saldo final al 31 de diciembre 2015 - (13.842) (47.108) (358) (61.308)
Depreciacion del ejercicio (*) - (5.869) (20.013) (162) (26.044)
Retiros y bajas - (713) - - (713)
Saldo final al 31 de diciembre de 2016 - (20.424) (67.121) (520) (88.065)

Valor neto en libros
Al 31 de diciembre de 2016 7.428 114.656 270.532 760 393.376
Al 31 de diciembre de 2015 32.382 116.924 265.484 677 415.467




EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2016 y 2015
Nota 14 - Propiedades, Plantay Equipo (continuacién)
a) Lacomposicion del rubro corresponde al siguiente detalle: (continuacion)

No existen restricciones de titularidad de las propiedades, planta y equipos, no hay activos
prometidos como garantia ni compromisos contractuales de adquisicion en futuro.

No se ha imputado deterioro de valor con cargo a resultados en este rubro, en los periodos
revelados.

Durante el afio 2015 entraron en funcionamiento las plantas Chafares, Lalackama |, Lalackama
IIl'y Parque Talinay Poniente pasando de construccion en Curso a activos en explotacion
sujetos a depreciacion.

b) Los intereses capitalizados en las obras en curso, generados en el ejercicio 2016 y 2015, son
los siguientes:

2016 2015
MUS$ MUS$

Importe de los costos por intereses
capitalizados - 7.713
- 7.713

No hubo capitalizacién de intereses en el afio 2016 debido a que las plantas entraron en
operaciéon en 2015. Los intereses fueron capitalizados en los proyectos Chafares, Lalackama
I 'y Il, y Talinay Poniente en 2015.

C) Los pagos por contratos de arrendamiento operativos en los ejercicios 2016 y 2015, son los

siguientes:
2016 2015
MUS$ MUS$
Arriendo de terrenos 318 9
Arriendo de vehiculos y maquinarias 132 19
Arriendo de oficinas 10
Arriendo de instalaciones 23 -
483 28

En relacion a los contratos de arriendos de terrenos, vehiculos y maquinarias, los pagos futuros
comprometidos estratificados en plazos de vencimiento se revelan en la Nota 25.1.
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Nota 14 - Propiedades, Plantay Equipo (continuacién)

c)

Los pagos por contratos de arrendamiento operativos en el ejercicio 2016 y 2015, son los
siguientes: (continuacion)

Los contratos de arriendo operativo que mantiene la sociedad se relacionan con el terreno
donde se encuentra la barrera Lago Puyehue de la planta Pilmaiquen, y el terreno donde se
encuentra la antena Pichiropulli (antena meteoroldgica), con instalaciones control room,
vehiculos y maquinarias de la planta Pullinque. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los
arriendos operativos comprometidos ascienden a MUS$509 y MUS$235, respectivamente
(ver estratificacion de vencimientos en nota la Nota 25.1). Para estos contratos no existen
opciones de compra, clausulas de actualizacion de montos de arriendo, restricciones ni plazos
de renovacion comprometidos. El contrato de arriendo de terreno asociado a la antena
meteoroldgica vence el 23 de febrero de 2021, el contrato de arriendo de terreno de Barrera
Lago Puyehue vence el 21 de abril de 2038, el contrato de arriendo de instalaciones control
room vence anualmente y los contratos de arriendo de vehiculos y maquinarias en promedio
vencen en 24 meses.

Nota 15 - Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se detalla a continuacion:

Corriente

2016 2015

MUS$ MUS$
Acreedores comerciales (nota 15.1) 10.634 24.602
Acreedores varios 51 1.809
Derivados Financieros (Ver nota 19) - 905
Retencién impuestos a terceros 3.090 -
Retenciones a los trabajadores 60 18
Total 13.835 27.334
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Nota 15 - Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar (continuacion)
15.1 - Acreedores Comerciales

El detalle de los principales acreedores comerciales al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
presenta a continuacion:

Nombre Principales Acreedores 2016 2015
MUS$ MUS$

Constructora Valcaci Ltda 656 -
Tesoreria General de la Republica 586 -
Energias Renovables Fotones Chile 555 1.419
BCI Seguros Generales S.A. 394 -
Transelec S.A. 311 -
Chilquinta Energia S.A. 265 -
Voith Hydro S.A. 230 -
Guacolda Energia S.A 169 -
Prodiel Agencia En Chile 162 -
Compafiia General de Electricidad S.A. 160 -
Idnamic Chile Spa. 113 -
Petreven Chile - 3.529
Global Energy Services Siemsa S.A. - 1.981
Agencia de Aduanas Patricio Sesnich - 1.896
Inprolec S.A. - 189
Kupper Hermanos S.A. - 110
Otros saldos atomizados 7.033 15.478
Total 10.634 24.602
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Nota 16 - Otros Pasivos Financieros

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a lo siguiente:

Corriente Menos de No Corriente Mas de un

Concepto ~ ~ Total
un Ano Ano

2016 2015 2016 2015 2016 2015

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Adquisicion Parque Talinay Poniente S.A. (1) 2.623 2.623 2.311 4,934 4.934 7.557
Préstamos de entidades financieras (2) 312 387 149.269 148.875 149.581 149.262
Total 2.935 3.010 151.580 153.809 154.515 156.819

Q) Este pasivo, corresponde al saldo por pagar por la adquisicion de dicha sociedad (que posteriormente fue fusionada con la Compafiia), que segun contrato de
compra de acciones, deberd ser cancelado anualmente en febrero de cada afio, comenzando con el ejercicio 2016, en cuatro cuotas sucesivas e iguales de
MUS$2.654. Esta obligacion considera una tasa de interés implicita de 2,9914% anual.

2) Corresponde a un crédito en délares estadounidenses otorgado por el Banco BBVA. El crédito tiene vencimientos semestrales para el pago de interés, una tasa
de interés Libor a 180 dias mas una tasa fija que fue convertida a tasa de interés fija de 2,035% a través de un derivado de cobertura (swap de tasa) (Nota 19).
El monto de capital del crédito recibido es MUS$150.000. El capital tiene vencimiento Unico el dia 3 de diciembre de 2021.

Capital Fecha Inicio Fecha Tasa Interés Interés
Término Devengado Devengado
31.12.2016 31.12.2015
MU$ % MU$ MU$
150.000 03.12.2015 03.12.2021 2,035% 312 387

El valor justo de estos instrumentos, no difiere significativamente del valor contable registrado.
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Nota 17 - Provisiones por Beneficios alos Empleados
La Sociedad ha constituido una provision para cubrir sus obligaciones por indemnizaciones por

afos de servicio, las que serdn pagadas a su personal de acuerdo con los contratos colectivos e
individuales suscritos con sus trabajadores.

Concepto 2016 2015
MUS$ MUS$
No Corrientes
Indemnizacion por afios de servicio 479 304
Total 479 304
Detalle de movimientos 2016 2015
MUS$ MUS$
Valor presente de obligaciones al inicio 304 371
Costo del servicio corriente obligacién plan de beneficios
definidos 40 (99)
Cambios en suposiciones actuariales (ORI) por nuevas
mediciones 116 66
Efectos diferencia de cambio 19 (34)
Valor presente obligaciones al final 479 304

La provisidn de beneficios al personal se determina en atencién a un célculo actuarial efectuado
al cierre de cada afio

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Estos
supuestos incluyen una tasa de descuento de 4,6% real anual.

Los principales supuestos utilizados para propésitos del célculo actuarial son los siguientes:

Bases Actuariales Utilizadas 2016 2015
Tasa de descuento nominal anual 4,60% 4,60%
Inflacion 3,00% 3,00%
Edad de retiro
Hombres 65 Afos 65 Afios
Mujeres 60 Afios 60 Afios
Tabla de mortalidad CB-H 2014 RV 2009 H
RV - M 2014 RV 2009 M
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Nota 18 - Otras Provisiones

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a lo siguiente:

Concepto No Corriente
2016 2015
MUS$ MUS$
Provisién de desmantelamiento 2.377 2.334
Total 2.377 2.334

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compalfiia ha registrado provisiébn de desmantelamiento
por un total de MUS$ 2.377 y MUS$ 2.334, respectivamente, para los siguientes proyectos que
se encuentran en operacion.

Proyecto 2016 2015
MUS$ MUS$
Chafares 504 509
Lalackama | 782 764
Lalackama Il 235 230
Talinay Poniente 856 831
Total 2.377 2.334

Esta provision corresponde al valor presente de la obligacion de retirar los activos del terreno y
restituir el inmueble en las mismas condiciones en que fue entregado al inicio del arriendo o
concesion, descontando por una tasa libre de riesgo por el periodo remanente de la concesion.
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Nota 19 - Derivados de Cobertura

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2016, presenta los siguientes saldos de derivados designados como coberturas de flujos de caja:

Instrumentos Derivados Banco Clasificacién Tasas de 31 de diciembre de 2016
Contraparte Interés Activo Total Pasivo Total
Corriente No Activo Corriente No Pasivo
Corriente Corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Swap Tasa de Interés BBVA Cobertura de Flujo de Caja 2,65% 580 - 580 - - -
Total 580 - 580 - - -
Instrumentos Derivados Banco Clasificacion Tasas de 31 de diciembre de 2015
Contraparte Interés Activo Total Pasivo Total
Corriente No Activo Corriente No Pasivo
Corriente Corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Swap Tasa de Interés BBVA Cobertura de Flujo de Caja 2,65% - - - 905 - 905
Total - - - 905 - 905

La Sociedad posee préstamo bancario otorgado por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile (BBVA) de fecha 3 de diciembre de 2015 por
MUS$150.000. El préstamo bancario fue otorgado en conjunto con un contrato de cobertura por el mismo monto nocional, transformando
la tasa de interés variable LIBOR 180 dias (base 360) a tasa de interés fija de 2,035% (base 360).

La valorizacién de este instrumento derivado posee variables no observables en el mercado, relacionado principalmente con el riesgo de
crédito propio de la Sociedad. El riesgo de crédito utilizado en la valorizacién de este instrumento considera el spread sobre tasa LIBOR
utilizado en el financiamiento de la Compafiia, que actualmente esta estimado con una tasa fija de 2,65% sobre LIBOR. Para efectos de
valorizacion, la Sociedad ha utilizado un modelo de flujos descontados.

La Compaiiia ha efectuado pruebas de sensibilizacién de su valor de mercado. Se estima que un cambio de +/-25 puntos base sobre el
spread sobre la tasa libor, impactaria en un +/- 10% en la valorizacion actual de este instrumento derivado.
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La siguiente tabla presenta el movimiento en Otro Resultado Integral (ORI) por los afios 2016 y

2015 en relacién con los resultados por la valoracion de los mencionados instrumentos financieros
derivados, designado como cobertura de flujos de caja:

Swap Tasa de Interés 2016 2015
MUS$ MUS$
Saldo al 1 enero (905) -
Revaluaciones reconocidas en Otras Reservas 1.282 (905)
Ajuste a resultado del ejercicio 203 -
Liquidaciones de contratos - -
Saldo al 31 de diciembre 325 (905)

Los instrumentos derivados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no estan sujetos a acuerdos
de compensacion global (“Master Netting Agreements”) donde hay un derecho contractual de
compensar los activos y pasivos bajo estos instrumentos financieros.

La obligacion de Empresa Eléctrica Panguipulli S.A. por el préstamo bancario contraido es
idéntica al derecho adquirido mediante el contrato de cobertura. A continuacion se presenta
la tabla de amortizacién del crédito original que coincide en su totalidad en plazos, montos y
fechas de inicio y pago con la tabla de amortizacion del activo generado por el contrato de
cobertura:

Periodo de Intereses Numero Monto Contratado Monto de Tasa de
de Dias Vigente Amortizacién Interés Pactada
Fecha de Inicio Fecha de Pago

03.12.2015 03.06.2016 183 US$150.000.000 US$0 LIBOR 180 Dias
03.06.2016 05.12.2016 185 US$150.000.000 US$0 LIBOR 180 Dias
05.12.2016 05.06.2017 182 US$150.000.000 US$0 LIBOR 180 Dias
05.06.2017 04.12.2017 182 US$150.000.000 USs$0 LIBOR 180 Dias
04.12.2017 04.06.2018 182 US$150.000.000 USs$0 LIBOR 180 Dias
04.06.2018 03.12.2018 182 US$150.000.000 USs$0 LIBOR 180 Dias
03.12.2018 03.06.2019 182 US$150.000.000 USs$0 LIBOR 180 Dias
03.06.2019 03.12.2019 183 US$150.000.000 US$0 LIBOR 180 Dias
03.12.2019 03.06.2020 183 US$150.000.000 US$0 LIBOR 180 Dias
03.06.2020 03.12.2020 183 US$150.000.000 US$0 LIBOR 180 Dias
03.12.2020 03.06.2021 182 US$150.000.000 US$0 LIBOR 180 Dias
03.06.2021 03.12.2021 183 US$150.000.000 US$150.000.000 LIBOR 180 Dias
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A continuacién se evidencia la obligacién contraida por Empresa Eléctrica Panguipulli S.A.
producto del contrato de cobertura:

Periodo de intereses Numero Monto Contratado Monto de Tasa de
de Dias Vigente Amortizacion Interés Pactada
Fecha de Inicio Fecha de Pago
03.12.2015 03.06.2016 183 US$150.000.000 US$0 2,035% Tasa Fija
03.06.2016 05.12.2016 185 US$150.000.000 USss$0 2,035% Tasa Fija
05.12.2016 05.06.2017 182 US$150.000.000 US$0 2,035% Tasa Fija
05.06.2017 04.12.2017 182 US$150.000.000 USs$0 2,035% Tasa Fija
04.12.2017 04.06.2018 182 US$150.000.000 US$0 2,035% Tasa Fija
04.06.2018 03.12.2018 182 US$150.000.000 US$0 2,035% Tasa Fija
03.12.2018 03.06.2019 182 US$150.000.000 US$0 2,035% Tasa Fija
03.06.2019 03.12.2019 183 US$150.000.000 USs$0 2,035% Tasa Fija
03.12.2019 03.06.2020 183 US$150.000.000 USs$0 2,035% Tasa Fija
03.06.2020 03.12.2020 183 US$150.000.000 USs$0 2,035% Tasa Fija
03.12.2020 03.06.2021 182 US$150.000.000 USs$0 2,035% Tasa Fija
03.06.2021 03.12.2021 183 US$150.000.000 US$150.000.000 2,035% Tasa Fija

Nota 20 — Patrimonio
20.1) Otras reservas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la naturaleza y destino de las otras reservas es la
siguiente:

2016 2015

MUS$ MUS$
Saldo Inicial (891) -
De coberturas (neto de impuestos) 441 (702)
Pérdida por planes de beneficios definidos(*) (88) (189)
Saldo Final (538) (891)

*) Reservas por planes de beneficios definidos corresponde al reconocimiento de las utilidades y pérdidas
actuariales netas de impuesto corriente.
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20.2) Gestion del capital

El objetivo de la sociedad en materia de gestion de capital, el cual corresponde al patrimonio
contable, es mantener un nivel adecuado de capitalizacién, que le permita asegurar el acceso
a los mercados financieros para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo,
optimizando el retorno a sus Accionistas y manteniendo una soélida posicion financiera. La
Sociedad gestiona su estructura de capital y realiza ajustes a la misma, a la luz de las
condiciones economicas del entorno, ajustando el retorno a sus Socios 0 aumentando el
capital.

No existe ningun tipo de restriccién o covenant que limite la gestién de capital de la Sociedad.
20.3) Capital Pagado

Tanto al 31 de diciembre de 2016, como al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tiene un total
de 69.522 acciones nominativas, de una misma serie y sin valor nominal, las que se encuentran
totalmente pagadas a ambas fechas. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2016 y

2015, asciende a MUS$48.039 en ambos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los Accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Accionista % de Participacion Cantidad de
Acciones
2016 2015 2016 2015
Enel Green Power Latin America Ltda. 0,045% 0,045% 31 31
Enel Green Power Chile Ltda. 99,955% 99,955% 69.491 69.491
Total 100,000% 100,000% 69.522 69.522

Los Accionistas tienen derecho a recibir dividendos segun estos sean declarados cada cierto
tiempo y tienen derecho a voto en las juntas de Accionistas de la Sociedad.
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20.4) Politica de dividendos

En la Circular N°1.945 del 29 de septiembre de 2009 de la SVS, establece como dividendo
minimo un 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, salvo que los estatutos de la
Compaiiia indiquen lo contrario. Asimismo, la Sociedad establece en sus estatutos que “Salvo
acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas,
la Sociedad debera distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus Accionistas, a
prorrata de sus acciones, a lo menos el 5% de la utilidades liquidas”.

Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como disminucion del Patrimonio en el
momento de su aprobacién por el 6rgano competente, que en este caso, hormalmente es el
Directorio de la Sociedad.

Conforme a lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros, en Circular N°1945
de fecha 29 de septiembre de 2009, el Directorio de la Sociedad decidid, para efectos de
calcular su utilidad liquida a distribuir, referida en el Articulo 78 de la Ley 18.046, establecer
como politica de ajustes, excluyendo del resultado del ejercicio (cuenta Ganancia (Pérdida)
Atribuible a los Propietarios de la Controladora) los conceptos sefialados en los parrafos
siguientes:

i) Los resultados no realizados producto de la aplicacién de los parrafos 34, 42, 39 y 58
de la NIIF 3, referida a las operaciones de combinaciones de negocios, reintegrandolos
a la utilidad liquida en el momento de su realizacion, es decir cuando se enajenen de la
Sociedad los derechos accionarios o participaciones sociales que la generaron.

i) Los efectos de impuestos diferidos asociados a los conceptos indicados en i), siguiendo
el mismo criterio de la partida que los origina.

De acuerdo a lo descrito, la utilidad liquida a distribuir se determina anualmente, y para los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la utilidad liquida a distribuir
correspondi6 al resultado financiero, revelado en la linea ganancia (pérdida), debido a la
inexistencia en ambos periodos de ajustes relativos a los puntos i) y ii) mencionados en
parrafo anteriormente.
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Los ingresos de la Sociedad, se producen por la generacidén eléctrica de sus centrales

Pullinque, Pilmaiquen, Chafares, Lalackama |, Lalackama Il y Talinay Poniente. Los saldos
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a lo siguiente:

Concepto Acumulado

2016 2015

MUS$ MUS$
Servicios de energia y capacidad 97.123 92.229
Libre (Mercado Spot) 9.436 9.810
Regulado 87.687 82.419
Servicios de Transmision 12.705 11.490
Libre (Mercado Spot) 3.146 4.210
Regulado 9.559 7.280
Otros servicios relacionados con energia 2531 735
Libre (Mercado Spot) 2.531 735
Regulado - -
Otros ingresos ordinarios (¥ 2.229 1.565
Total 114.588 106.019

(*) Corresponde principalmente a multa cobrada por el retraso en la entrega de los proyectos de Chafares,
Talinay Poniente, Lalakama | y II, lo cual incidié en el inicio de las operacién de éstas plantas, no pudiendo
generar ingresos estimados por MUS$1.235, mismo monto de la multa percibida.
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Nota 22 - Costos y Gastos

22.1) Costos de Venta

El detalle de este rubro del Estado de Resultados por los afios terminados al 31 de diciembre

de 2016 y 2015, es el siguiente:

Concepto

Compra de energia y otros de energia

Costo de mantenimiento

Depreciaciones, amortizacion, deterioros y castigos
Margen de venta

22.2) Costos de Distribucién

Concepto

Costos de transmision y otros energia
Gastos de asesorias

Legales y consultorias

Gastos de mantenimiento

Gastos por arriendos

Gastos de viajes

Gastos por seguros

Otros servicios

Total costos de distribucién

22.3) Gastos de Administracion

Concepto

Sueldos y salarios
Seguro social
Total gastos de administracion

Acumulado
2016 2015
MUS$ MUS$
(20.766) (19.572)
(245) (162)
(29.220) (15.751)
(50.231) (35.485)
Acumulado
2016 2015
MUS$ MUS$
(16.836) (16.597)
(6.869) (2.317)
(234) (1.262)
(1.822) (2.317)
(483) (610)
(476) (297)
(650) -
(694) (88)
(28.064) (22.388)
Acumulado
2016 2015
MUS$ MUS$
(795) (1.152)
(23) (42)
(818) (1.194)
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Nota 22 - Costos y Gastos, continuacién

22.4) Otros Gastos, por Funcién

Acumulado
2016 2015
MUS$ MUS$
Impuestos pagados (506) (503)
Donaciones - (145)
Otros (93) 1)
Total (599) (649)

Nota 23 - Ingresos y (Costos) Financieros

El detalle de los resultados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016
y 2015, es el siguiente:

Ingresos Financieros 2016 2015
MUS$ MUS$
Intereses ganados 4.212 24.122
Total 4212 24.122
Costos Financieros 2016 2015
MUS$ MUS$
Gasto por intereses, préstamos bancarios y
préstamos entidades relacionadas (17.078) (28.754)
Otros gastos financieros - (1.312)
Total (17.078) (30.066)

Los intereses ganados corresponden a intereses cobrados a entidades relacionadas.
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a) El gasto por impuestos corrientes y diferidos por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
MUS$ MUS$
(Gasto) ingreso por impuesto corriente nacional (neto) (7.851) (1.973)
Ingreso por Goodwill tributario - 451
Total (gasto) ingreso por impuesto corriente, neto (7.851) (1.522)
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos por partes
nacional y extranjera (neto)
(Gasto) ingreso por ajuste impuestos diferidos 841 -
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos nacional (neto) 2.894 (10.798)
Total (gasto) ingreso por impuesto corriente, neto 3.735 (10.798)
Total (gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (4.116) (12.320)

b) La conciliacion de la tasa efectiva por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y
2015, es la siguiente:

Conciliacion Tasa Efectiva 2016 2015
MUS$ MUS$
(Gasto) ingreso por impuestos utilizando la tasa legal (2.995) (12.030)

Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos
legales - 31
Efecto impositivo de cambio en las estimaciones

de reversion de diferencias temporarias - 908
Efecto impositivo de cambio de tasas impositivas (544) 769
Efecto impositivo por diferente moneda tributaria (577) (1.393)
Efecto impositivo por utilizacién en el afio de Goodwill

tributario - 451
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente - (1.056)
Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (1.121) (290)
Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva (4.116) (12.320)
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¢) La conciliacion de la tasa efectiva por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y

2015, es la siguiente: (continuacion)

Conciliacion Tasa Efectiva 2016 2015
% %

(Gasto) ingreso por impuestos utilizando la tasa legal (24,0) (22,5)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos

legales - 0,1
Efecto impositivo de cambio en las estimaciones

de reversion de diferencias temporarias - 1,7
Efecto impositivo de cambio de tasas impositivas (4,36) 1,4
Efecto impositivo por diferente moneda tributaria (4,62) (2,6)
Efecto impositivo por utilizacién en el afio de Goodwill

tributario - 0,8
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente - (1,9
Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (8,98) (0,5)
Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva (32,98) (23,0)

Nota 25 - Politicas de Gestion de Riesgo

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren ciertas revelaciones para
los instrumentos financieros que representan riesgos para la Sociedad, incluyendo el riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado (incluye riesgo de tasa de interés, tipo de

cambio y riesgo de precios).

25.1) Riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de créditos a
largo plazo e inversiones financieras temporales, por montos suficientes para soportar las
necesidades proyectadas para un periodo que esta en funcion de la situacién y expectativas

de los mercados de deuda y de capitales.
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25.1) Riesgo de liquidez (continuacién)

El riesgo de liquidez se considera bajo, debido a que las cuentas por cobrar comerciales son a menos de 30 dias y las cuentas por
pagar comerciales son en promedio mayores a 30 dias con una politica de caja centralizada con su matriz evidenciada con contratos
de cuenta corriente mercantil que garantizan que en caso de eventuales déficit estos sean cubiertos a través de la aplicacion de
estos contratos (ver nota 2.8). A continuacion se presentan los vencimientos de los pasivos financieros derivados y pasivos
financieros no derivados y compromisos por contratos de arrendamientos operativos y de concesiones de uso oneroso:

31 de diciembre de 2016

Capital e Intereses con Proyeccidn Futura de Flujo de Caja Mas de 90 Mas de 1
Hasta 90 Diasy Menos Afioyhasta Masde5

Dias de 1 Afio 5 ARos Afos Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 13.835 - - - 13.835
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 140.790 - - - 140.790
Otros pasivos financieros 2.654 - 2.654 - 5.308
Obligacién contratos de cobertura () 755 2.332 162.142 - 165.229
Concesiones de uso oneroso 300 - 1.069 5.516 6.885
Arriendos operativos comprometidos terrenos, vehiculos e instalaciones 511 153 2.033 6.020 8.717
Total 158.845 2.485 167.898 11.536  340.764

*) Para efectos de revelacién de obligaciones futuras, sélo se presenta la obligacion por contratos de cobertura, debido a que el activo por contrato de
cobertura cubre en su totalidad, plazos, montos, y tasas de interés, el pasivo por la obligacion financiera.
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25.1) Riesgo de liquidez (continuacion)

31 de diciembre de 2015

Capital e Intereses con Proyeccion Futura de Flujo de Caja  Hasta 90 Mas de 90 Mas de 1

Dias Dias y Menos Afioy hasta Masdeb

de 1 Afo 5 Afos Afios Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 27.334 - - - 27.334
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 250.401 5.672 402.506 - 658.579
Otros pasivos financieros 2.654 - 5.308 - 7.962
Obligacién contratos de cobertura () 1.243 3.797 174.809 - 179.849
Concesiones de uso oneroso 277 - 1.263 5.082 6.622
Arriendos operativos comprometidos terrenos y vehiculos 447 37 2.247 5.693 8.424
Total 282.356 9.506 586.133 10.775 888.770

*) Para efectos de revelaciéon de obligaciones futuras, sélo se presenta la obligacion por contratos de cobertura, debido a que el activo por contrato de
cobertura cubre en su totalidad, plazos, montos, y tasas de interés, el pasivo por la obligacion financiera.
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25.2) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el potencial incumplimiento de sus obligaciones por alguna
contraparte de un contrato o de un instrumento financiero con resultados adversos para la

Sociedad.

Debido a la naturaleza del negocio, la estimacion de incobrabilidad de cuentas por cobrar
comerciales y empresas relacionadas es cercana a cero, producto de la naturaleza de éstas.
No obstante, la Sociedad evalla aquellos casos particulares que ameriten una
consideracion especial en base a las circunstancias especificas del caso. No existe una
politica de incobrabilidad por antigiiedad de las deudas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad presenta la siguiente antigiiedad de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

Antigledad Monto en
2016 2015
MUS$ MUS$
0 a 90 dias 13.653 13.633
91 a 180 dias 1 -
Mas de 180 dias 59 89
Total 13.713 13.722

25.3) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de cambio proveniente de los items
denominados en monedas o unidades de reajustes distintas al dolar.

Los riesgos de tipos de cambio corresponden, principalmente, a pagos a realizar en el
mercado chileno por adquisicibn de materiales asociados a proyectos o los créditos
acumulados de IVA con el Servicio de Impuestos Internos.

El financiamiento con empresas del grupo o entidades bancarias estan denominados en
dolares para calzar la posicion versus la generacién de efectivo por sus contratos en la
misma moneda.

La Sociedad no efectta gestién de riesgo de tipo de cambio de partidas en pesos y en euros
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25.3) Riesgo de tipo de cambio (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad presenta una posicion neta de activos y

pasivos distintos a la moneda funcional segun el siguiente detalle:

31.12.2016  31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

En Euros En pesos En Euros En pesos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos 773 34.493 - 10.412
Pasivos (20.074) (18.841) - (81.169)
Posicion neta (19.301) 15.652 - (70.757)

Las cifras expuestas en cuadro anterior, corresponden a equivalentes en délares de las

partidas denominadas en pesos chilenos y Euros.

Un fortalecimiento de un 10% del délar estadounidense contra las siguientes monedas al 31
de diciembre de 2016 habria resultado en un incremento (disminucién) del Patrimonio y
resultados en las cifras presentadas previamente, sobre la base que todas las demas

variables permanecen constantes.

Fortalecimiento

Moneda 31.12.2016 31.12.2015
Euro 1.930
Peso Chileno (1.565) 7.076

Una depreciacion de un 10% del dolar estadounidense contra las siguientes monedas al 31
de diciembre de 2016 habria tenido el mismo efecto, pero opuesto, en las cifras presentadas

previamente, sobre la base que todas las demas variables permanecen constantes.

Disminucion

Moneda 31.12.2016  31.12.2015
Euro (2.930) -
Peso Chileno 1.565 (7.076)
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25.4) Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de pérdida por variaciones en la tasa de interés que pueden afectar a los activos
y pasivos financieros.

La Sociedad tiene obligaciones con empresas relacionadas, las cuales tienen pactadas una
tasa de interés variable de acuerdo a lo descrito en nota 8 y obligaciones con Banco BBVA.
Debido a la estrategia de cobertura de tasa de interés por el 100% de la deuda con el Banco
BBVA y en consideracion a que las obligaciones son principalmente con empresas
relacionadas, la Administracion considera que frente a cambios de la tasa de interés el
riesgo es bajo.

Al 31 de diciembre de 2016, un incremento del 50% en la tasa de interés originaria un efecto
negativo en resultados de MUS$22.856 y una disminucion de la tasa del 50% produciria un
efecto positivo en resultados de MUS$7.619.

25.5) Valor justo de los instrumentos financieros

La Sociedad ha utilizado datos de nivel 3 para la determinacién del valor razonable de las
cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas no corrientes (sélo al 31 de diciembre
del 2015 se presenta saldos clasificados como no corrientes). Este valor razonable se
determiné mediante la aplicacion de un método tradicional de flujos de caja descontados.
Las proyecciones de estos flujos de caja consideran algunos supuestos desarrollados
internamente, los cuales, en lo fundamental, corresponden a estimacion de la tasa de interés
semestral (la tasa de interés semestral determinada y aplicada fue de 5,8% y se determiné
considerando tasa fija 3,3% mas LIBOR 0,2% y costos incrementales por comisién e
impuestos de 2,3% en consideracion al financiamiento obtenido desde el exterior).

Los valores razonables de todos los activos y pasivos financieros se presentan a
continuacion:

Valor Valor
Libro Razonable
31.12.2016 31.12.2016

Activos MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 86.176 86.176
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 13.713 13.713
Otros activos financieros 697 697
Total activos 100.586 100.586
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Nota 25 - Politicas de Gestion de Riesgo (continuacion)

25.5) Valor justo de los instrumentos financieros

Pasivos

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Otros pasivos financieros

Total pasivos

Activos

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Total activos

Pasivos

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Otros pasivos financieros

Total pasivos

Valor Valor
Libro Razonable
31.12.2016 31.12.2016
MUS$ MUS$
140.790 140.790
13.835 13.835
154.515 154.515
309.140 309.140
Valor Valor
Libro Razonable
31.12.2015 31.12.2015
MUS$ MUS$
534.655 534.655
13.722 13.722
116 116
548.493 548.493
635.576 525.029
27.334 27.334
157.224 156.357
820.134 708.720
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Nota 26 - Directorio - Personal Clave

El Directorio de la Sociedad estd conformado por las siguientes personas, titulares y
suplentes, al 31 de diciembre de los afios 2016 y 2015, respectivamente:

Titulares Suplentes
2016 2015 2016 2015
Juan José Bonilla Edgar Miller Victor Tavera Olivos Carlo Zorzoli
Ali Shakhtur Said Salvatore Bernabei José Manuel Astudillo Sepllveda James Lee Stancampiano
James Lee Stancampiano  Eugenio Calderén Dennys Carrasco Aedo Ali Shakthur

Ninguna de estas personas ha recibido sueldos u honorarios por ejercer estos cargos en la
Sociedad, durante estos periodos.

Nota 27 - Compromisos y Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016 no existen compromisos y contingencias distintas de las
garantias detalladas en nota 29.
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Nota 28 - Diferencias de cambio

El detalle de activos y pasivos que generaron diferencias de cambio incluidas en el Estado
de Resultados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016
1bro Moneda Origen Diferencia de Total
Cambio
CLP EUR UF 2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo (295) - - (295)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 65 - - 65
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (647.803) - - (647.803)
Activos por impuestos corrientes 599 - - 599
Otros activos financieros 5 - - 5
Otros activos no financieros (8.572) (45) - (3.617)
g:ge:rtas por pagar comerciales y otras cuentas por (751) 70 107 (574)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 635.727 790 (364) 636.153
Pasivos por impuestos corrientes 5.420 - - 5.420
Provisiones por beneficios a los empleados 82 - - 82
Total (10.523) 815 (257) (9.965)
2015
Rubro Moneda Origen Diferencia de Total
Cambio
CLP EUR UF 2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo (117.776) - - (117.776)
Activos por impuestos corrientes (5.037) - - (5.037)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (95.285) - - (95.285)
Otros activos financieros (3.460) - - (3.460)
Otros activos no financieros (15) - - (15)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (8.207) - 6 (8.201)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 644 3.300 - 3.944
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 238.722 (995) 1.257 238.984
Pasivo por impuesto diferidos (1.337) - - (2.337)
Provisiones por beneficios a los empleados 59 - - 59
Total 8.308 2.305 1.263 11.876

76



EMPRESA ELECTRICA PANGUIPULLI S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 29 - Garantias

Las garantias vigentes al 31 de diciembre de 2016 con vencimientos posteriores a la fecha de emisién de estos estados financieros
consolidados, se presentan a valor de adquisicién del compromiso. Las que corresponden a las siguientes:

Pais Status Fecha de Fecha de Namero Beneficiario Tipo de Tipo de Garantia Moneda Monto
Emision Vencimiento de Colocacién Actividad Origen M. Origen MUS$
Secretaria regional Ministerial Garantia Bancaria Internacional
Chile  Primera Emision 30.06.2014 08.07.2018 GTSISAG007468-995 de Bienes Nacionales Otras (HSBC) UF 55.521,00 2.004
Secretaria Regional Ministerial
Chile  Segunda Emision 15.01.2015 20.07.2017  N°108463 de BN, Antofagasta Otras Garantia Bancaria Local (BBVA) UF 24,00 1
Chile  Primera Emision 22.10.2015 30.10.2020  N°0112579 Ministerio de Bienes Nacionales Otras Garantia Bancaria Local (BBVA) UF 8.883,48 321
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Nota 30 — Medioambiente

La Sociedad hace esfuerzos permanentes por mejorar su desempefio ambiental. A su vez,
cumple y hace seguimiento proactivo a la normativa ambiental de manera de cumplirla
cabalmente en forma sostenida. Ademas de lo anterior, todos los proyectos eléctricos en
gue la Compafiia participa cumplen con la normativa y reglamentacién existente sobre la
materia, los cuales incluyen, en proyectos que asi lo requieran, ser sometidos a procesos
de calificacion ambiental, mediante el Servicio de Evaluacion Ambiental.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han efectuado
desembolsos por este concepto y no existe proyeccioén de desembolso futuro en la materia.
Nota 31 - Hechos Posteriores

Desde el 1 de enero de 2017 y hasta la fecha de emisién de los presentes estados
financieros consolidados, la Administracion de la Sociedad no tiene conocimiento de hechos

posteriores significativos que afecten o puedan afectar la presentacion y/o resultados de los
mismos.
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